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Fundo Monetario Internacional

O Fundo Monetario Internacional (FMI) é uma organizacio criada no
ambito dos acordos de Bretton Woods, em 1944, para contribuir para a esta-
bilidade do sistema monetdrio internacional. A verdadeira histéria do FMI
comeca com a crise da divida nas décadas de 1970 e 1980. E ai que o seu
papel na concessao de financiamento a paises com dificuldades na balanca
de pagamentos arranca em forca e é ai que as impressdes digitais dos inte-
resses econdémicos dos EUA, os seus maiores acionistas, com uma minoria
de bloqueio das decisdes relevantes, se revelam. Em troca de empréstimos,
o FMI imp6e politicas econémicas de austeridade por todas as periferias e
semiperiferias em dificuldades.

A crise é vista como uma oportunidade para erodir os servigos piblicos
e impor a venda de ativos a preco de saldo e para desvalorizar o trabalho. Os
credores financeiros agradecem, as multinacionais e uma minoria das elites
dos paises em causa também. J4 para as populagoes, os efeitos sdo invaria-
velmente desastrosos, como se constata em numerosas avaliagoes feitas aos
efeitos socioecondmicos das centenas de intervenc¢des do FMI. As recentes
crises asidtica e argentina pareciam assinalar o estertor de uma institui¢io
dotada de solugdes contraproducentes e interesseiras e com cada vez menos
“clientes” interessados nos seus empréstimos condicionados.

Com a crise atual, muitos dos dogmas neoliberais foram abalados e no
proprio seio do FMI surgiram posi¢oes divergentes. A desigualdade esteve
na origem da crise; os controlos de capitais podem ser justificados; a austeri-
dade ¢ recessiva. Estas sdo trés conclusoes da investigacdo econdmica recente
do FML. No entanto, a investigacdo nio é o que molda a politica desta ins-
tituicdo. A crise iniciada em 2007 marca o regresso em forca do FMI com a
mesma légica de sempre, dotado de surpreendente musculo financeiro desta
vez exercido sobre alguns paises da Zona Euro. A historia desta crise estd
a ser escrita pelos credores e as politicas impostas também. A agao do FMI
¢ sempre uma questdo de poder politico e nunca de validade das politicas.

Jodo Rodrigues

Fundos de pensoes

Sdo patriménios auténomos associados a planos de pensées que definem
as condi¢bes de acesso a uma pensdo de pré-reforma, reforma antecipada,
reforma por velhice, por invalidez, ou de sobrevivéncia. Em Portugal, sio
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geridos por seguradoras e empresas gestoras de fundos de pensdes ou asso-
ciagbes mutualistas. Podem ter um cardter coletivo, organizados por empresa,
setor ou profissao, ou um carater individual, como ¢ o caso dos Planos Pou-
panca-Reforma (PPR). Desde a década de 1980, instituicdes como o FMI
e 0 Banco Mundial tém procurado a substituigdo dos sistemas publicos de
pensdes em reparti¢ao por fundos de pensdes privados em capitalizagdo. Isto
permite a entrada dos montantes relativos as pensdes no mercado de capitais,
podendo ser usados para especulacio bolsista, que, paradoxalmente, pode
incidir sobre as empresas e paises dos participantes desses mesmos fundos.

Os fundos de pensdes podem ser de prestagdes/beneficios definidos
ou de contribui¢ées definidas. No primeiro caso, estabelece-se & partida o
valor e o tipo de beneficio que seré recebido. No segundo caso, ndo existe
qualquer compromisso quanto ao montante futuro das prestagoes. Estas
dependem das contribui¢ées, do rendimento dos capitais, sendo ainda con-
dicionadas pela inflagdo e pela longevidade do subscritor. Isto tem levado
alguns a questionar se este tipo de fundos ¢ um dispositivo de reforma ou
meramente uma poupanca. No primeiro caso, sios as empresas e o grupo de
participantes que partilham os riscos relativos a gestao do fundo. No segundo
caso, o beneficidrio assume integral e individualmente os riscos. Os fundos
mais antigos tendem a ser de beneficios definidos, substitutos ou comple-
mentares das pensoes publicas. A pressdo para a transformacio das pensoes
publicas em fundos de pensdes privados tem em mente os segundos. As
empresas que possuem os primeiros tém procurado transformaé-los em con-
tribui¢6es definidas ou mesmo integré-los nos sistemas ptblicos de pensoes.

Em contextos de crise, os sistemas publicos de pensdes em reparti¢io
tém-se mostrado mais resilientes, podendo ser complementados com fun-
dos de beneficios definidos adequados as especificidades de certos grupos
e, de preferéncia, geridos de forma mutualista.

Silvia Ferreira

Futuro

Apesar de s6 vivermos o presente, somos obcecados com o que nio podemos
viver, seja ele o passado ou o futuro. E uma obsessio que tanto oprime como
liberta, porque nos prende a imaginacio do que fomos ou do que podemos vir
a ser, mas também nos liberta para imaginarmos de modo sempre diferente
quer o passado, quer o futuro de acordo com as necessidades de cada presente.



