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Resumo
Apesar do interesse e debate crescente em torno da pertinéncia da Auditoria no

contexto corporativo, escassos sdo os estudos dedicados a descricdo e analise do seu
impacto. Com efeito, o presente trabalho procurou descrever e avaliar as mudancas
registadas nos indicadores econdmicos e financeiros de uma amostra de sociedades por
quotas portuguesas sujeitas a obrigatoriedade da certificacdo legal das contas. Para tal,
recolheram-se duas amostras emparelhadas compostas por 40 empresas do setor
secunddrio e tercidrio, avaliando-se em dois momentos (antes e apos a certificagdo legal
das contas), de periodo de 6 anos (entre 2003-2008), os indicadores econdmicos e
financeiros - endividamento, imobilizagdo do patriménio, cobertura do passivo de curto
prazo, cobertura do passivo de médio e longo prazo, solvabilidade, autonomia financeira,
rendibilidade dos capitais proprios, ROI, rendibilidade das vendas, custo do capital alheio,
rotagdo do capital proprio, fundo de maneio, liquidez geral, liquidez reduzida.

Este estudo também faz referéncia aos efeitos e consequéncias da auditoria nas
entidades auditadas, assim como, o seu impacto e importancia para as entidades auditadas
e para as instituicdes reguladoras, que t€ém o papel de averiguar se a obrigacdo legal de
certificagdo legal das contas esta a ser cumprida pelas empresas. Sendo que, a certificagdo
legal das contas tem um papel importante a nivel social, uma vez que ¢ a seguranga
razoavel de que as empresas auditadas apresentam uma imagem verdadeira e apropriada.

Os resultados, indo de encontro ao unico estudo anterior realizado em Portugal, ndo
demonstram diferencas estatisticamente significativas antes e apds a certificacao legal das
contas. Porém, revelam uma evolugdo positiva apos a certificacdo legal das contas nas
varias medidas de desempenho. A conclusdo deste estudo contempla sugestdes para

estudos futuros e a importancia da compreensao destes resultados no contexto atual.
Palavras-chave: Auditoria financeira; Pequenas e médias empresas (PME); Certificagdo

legal das contas (CLC); Desempenho econdmico e financeiro das empresas.

JEL: M41, M42.



Abstract

Despite the growing interest and debate about the need for Auditory in the
corporate context, few studies have described and analysed its impact. Because of that, the
present work aimed to describe and measure changes in economic and financial rates in a
sample of Portuguese Limited liability enterprises (LLEs) that had mandatory legal
certification of accounts. To do so two paired samples were collected, each with 40
enterprises of the secondary and third sector, measured before and after legal certification
of accounts, in a cohort of 6 years (2003-2008), with the economic and financial rates:
debt, fixed assets, short-term liabilities, long-term liabilities, solvency, financial autonomy,
return on equity, return on investment, sales profitability, cost of capital, sales return,
working capital, general liquidity, reduced liquidity.

This study also refers to the effects and consequences of auditing on audited
entities, as well as their impact and importance for audited entities and regulatory
institutions, which have the role of ascertaining whether the legal obligation of legal
certification of accounts is to be Companies. Legal certification of accounts plays an
important social role, since it is reasonable assurance that the audited companies present a
true and fair view.

The results, confirm a previous study conducted in Portugal, and don’t show
differences before and after legal certification of accounts. Nevertheless, there is a positive
development in several domains after legal certification of accounts. Conclusions derived
approach the importance of this results in the present context and suggestions for future

research.

Key-words: Financial audit; Small and medium-sized enterprises; Legal certification of
accounts; Economic and financial performance of companies.

JEL: M41, M42.






Vi



Indice Geral

AGTFAACCTINENIOS ..ottt ettt ettt ettt e s abeeteeeabeeseesnbeenseesnseenseessseenseens il
RESUIO ...ttt ettt st et h b et il
ABSIFACE ..ottt ettt sttt nae s v
TAQECE GO QL ... vii
INAICE A€ QUAAFOS ...t X
TNAICE A€ FIGUFAS ... X
INAICE de APENTICE................coeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, X
TRIPOGUCGO ...ttt e e e e e e et e e e e etaeeeeeeareeens 1
Parte [ — Desenvolvimento teorico e revisao da literatura...................cocccueeeeveveencueennnnn. 3
Capitulo [ — PME e a Informagao FInanceira..........ccoeovveeiieriieniiiniieeiieiiecre et 3
1.1. Defini¢do de Pequenas e Médias Empresas (PME) .........ccccoooviviiiniiiiiinieiiieeee, 3
1.1.1.PME: A sua importancia no tecido pOrtuguES ............cecereruieriieiiieriiaiieniieeeeens 4

1.2. Informagao fINANCEITA .........ccuvieeiiiieiiieeeiee ettt e et e e e ere e e eareeeearee e 7
1.2.1.Necessidade da informagao financeira..............cccveeeeuveeviieieeiiieeeieeeiee e 7
Capitulo I — Auditoria FINanCEITa........c.ceoueeriieiieeiieiieeie ettt 12
2.1. Auditoria: uma eficaz eXIZENCIA........ccvvieriieriieriieiieeieeiteeteeiee e eiee e ebeesreeeeens 12
2.1.1. Os efeitos e consequéncias da auditoria nas entidades auditadas ...........c..ccc.ce.... 13
2.1.2. Responsabilidades da auditoria...........ccceevieriieriieniieiieeie e 19
2.1.3. Principios, normas e diretivas de auditoria ..........coecueeveeriieriieniieenienieeeeeie e 20
Capitulo IIT — Etapas da realizacdo de uma auditoria.........c.cecervereenienienienenieneeieeeee 24
3.1. Trabalhos de preparagao da reunido com o potencial cliente .........c..ccoceevereenennen. 24
3.1.1. O processo de AUITOTIA. .....eeeviereieeiiieriieeieesiie et eiee et tee et e eaeeereebeeseaeeseesneeenne 24
3.1.2. PIAN@AMENLO ...ttt ettt sttt sb et st 24
31,3, EXCCUGAO .uveieeeiiiiieeeiiiee ettt e e ettt e ettt e e e ettt e e e ettt e e e e saaeeeesnnsaaeeessnsaeeeensseeeeanseeens 28
3.2, Materialidade. .....c.ooueriiiriieieiieeee et et 29
3.2.1. Materialidade € TISCO ......eerviiiiriieiiiie et 31

3.3, CoNIOLO INEEITIO «...evieiieiieiesiierieet ettt sttt et st e b ene 33
3.3.1. Importancia do controlo INLETNO...........cceieiiiriieiieie e 35
Capitulo IV — Procedimentos de auditoria............cccueevueeriieiiieniieiiesie e 38

vii



4.1. Procedimentos de AUAITOTIA ......ceeeeeeeieeieeieeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e eeeeaes 38

4.1.1. Meios financeiros HQUIAOS ......c.eeevieiiieriieiieiii ettt 39
4.1.2. Compras de bens e de servicos, pessoal e dividas a pagar..........cccceeeevverieneeennnne 40
4.1.2.1. Os testes a0S CONTIOLOS ....cueruiiriiiiiiiiriieieeie sttt st 43
4.1.2.2. O8 eSS SUDSTANTIVOS. ..c..eeviriiiriieiieiieniieteeite sttt sttt sttt sbe et siee et eae 44
4.1.3. Inventarios € ativos DIOIOZICOS .......eervieruiiiriieriiieiieeieeite ettt e eveeeeesere et e seee e 45
4.1.4. TNVESIMENTOS ..evviiieniieiieitiete ettt ettt ettt ettt sbe ettt sae et et e sbe et saeesbeeneea 47
4.1.5. Ajustamentos € ReclassifiCagies. .......oevvieriieriiiriieniieiieeie ettt 48
4.1.6. Papéis de traballo ..........c.cooiieiiiiiiiiiieciecee e 50
4.1.7. Relatorio de auditOria.........eoeeuerierieeieniieieeiesieee ettt s 51
4.1.8. Certificacao legal das CONtaS..........ccceeriiiiiieiiieiiecie e 52
Capitulo V — Pesquisas empiricas e andlise do desempenho.............ccoeeveviieriiniienieennnne. 54
5.1. Estudos empiricos: o desempenho econdmico e financeiro............cceecueevveereeennnnnne. 54
5.2. Andlise do desempenho através de indicadores econdmicos e financeiros ............. 56
5.3, TIPOS AE TACIOS ..vveeneieeiiieiieetieiie ettt et et e et e st e et e tte et e e s saeenbeesaaeenseessnesnseesnseenne 59
5.3.1. Racios de estrutura de CapPItais ......cccueevveeruieeiiierieeiieeie ettt ettt 61
5.3.2. Récios de rendibilidade ...........cooerieriiiiiiiiniiiice e 64
5.3.3. RACIOS A€ tESOUIATIA .....euviiieiieiieiiiesieete ettt sttt e 69
5.3.4. RACI0S d@ HQUIAEZ .....eoouviiiiieiiieieee ettt 72
Parte IL MetOAOIOZIA ...............ccoueeceieeiiaiieiieeieeee ettt sttt st eaae e e e 78
1.1. Quanto a natureza da INVESIZAGAO .....c.ueerurieiuieniieeiieeiie et ete et e seee e e seeeebeeseneeeens 78
1.2, QUANLO A0S ODJETIVOS ..euvieeiiieiieeiieiieetteeite et esite et et e et e sateesbeeseaeenbeessbeenseessseenseens 78
1.3, QUANTO A 1OZICA ...vveeiiieiieeiieeiie ettt ettt ettt et saeeesbe e e eteessaeenbeesnneenseens 79
1.4. Quanto a0 ProCeAIMENTO .......c.eeeuieriieeiieiieeitesteeteeeiee et site et e seaeebeesereenbeeseneenseens 80
1.4.1. AMOStras do €STUAO ......ceeiiiiiiiiiiiieit e 80

1.4.2. Caraterizagao das @MPIESAS.........cevieruieriieiiieiieeeieeiieeieeeieeeieeseeeeeeeeeeeeaeeeeees 83

1.5. Desenho de INVEStIZACAO .....eeuiiiiieiieeiieiie ettt ettt et eteeseaeebeeseaeenseens 83
Parte Il — Analise e discussao dos resultados ...............ccoccoueeceecieiiencieniieniieiieeieeeeeeee 86
3.1. EstatistiCas DESCIILIVAS ....c..eeruerrieriientieieniienieeiesit ettt sttt sttt ettt 88
3.2, INEEICOITEIAGOES. .. ueiieiieitiieeiiee ettt ettt ett e e eae e et e e et e e etae e s reeeeseeesaseeenaseeens 89
3.3. Teste das hipoteses (Teste de WIlCOXON)......eevuieiieriieiiieiiieiieeie et 93
CONCIUSAO ..ottt ettt et st et e et e e bt e e abe e bt e enbeensaeenteenseennnas 97



ESHUAOS fUTUFOS ..ottt ettt sttt et e st e seeenaeenbeennnas 99
BIDIIOGEASIA ...ttt sttt et bbbt e e 100
APCHIAICE. ...ttt ettt ettt et e s abe et e e ab e e bt eeabeebeeeateenbeesnbeeteens 111
ANBXOS ...ttt ettt ettt sttt ene e 118
ANEXO I: Wilcoxon signed Ranks Test (ME € MIP) ...........cccccooveueeveeneeesianienieenannns 129
ANEXO II: Wilcoxon signed Ranks Test (MCPCP) ...........cccoucieeoeieceenieeieeeieeieeaens 130
ANEXO III: Wilcoxon signed Ranks Test (MCPLP € MS)..........ccccoeeueiueeceenianieennnns 131
ANEXO 1V: Wilcoxon signed Ranks Test (MAF) ........ccccoouviecienoiieiienieeciieeieeeeiens 132
ANEXO V: Wilcoxon signed Ranks Test (MRCP)...........ccoooeeeieneeecienieeieecienieeaens 133
ANEXO VI: Wilcoxon signed Ranks Test (MCCA € MR) ........coooeeeeeeeneeeceacianieennnns 134
ANEXO VII: Wilcoxon signed Ranks Test (MRA € MFM).............ccccoueveeeveevuenceeannnns 135
ANEXO VIII: Wilcoxon signed Ranks Test (MLG € MLR) ............cccouuveueecveneenceeannnn. 136
ANEXO IX: Wilcoxon signed Ranks Test (MRCP) .........c.ccccueeueeeeeceeneeeiieesieeieeanens 138



Indice de Quadros

Quadro 1 - Estudos mais relevantes sobre o contributo da auditoria............ccceeveeennennnee. 118
Quadro 2 - A Certificagdo legal das contas /relatério de auditoria tem a seguinte

] 10110 119
Quadro 3 - Tipos de setores (diStribUIGAO)......eerueervieriieriieiieeieeiie et ete e see e e eaaeens 120
Quadro 4 - Estatisticas deSCIITIVAS.......c..eeecuiieeiieeiieeeeieeeeiieeecteeeereeeereeeereeeeareseeaseeenaneeens 121
Quadro 5 - Distribui¢a0 das amoStras POT SELOT.......cc.eerveeriierireriienieeriienteeiee e eneeeseeeenne 122
Quadro 6 - Distribui¢@0 por CONCEINOS. ......cuiiiiiiiiieiieeieeiieete e 124
Quadro 7 - Correlagdes (Spearman) entre os indicadores econdmico-financeiros (2003-
2005) ettt b ettt h e h e et e st et e te b e bttt ehe st ent et et e tenbeenenneas 125
Quadro 8 - Correlagdes (Spearman) entre os indicadores econdmico-financeiros (2006-
2008) ettt ettt ettt bttt h e h e a e n b et te et e b e bt ehe e st e st et et e tenteenenneas 127
Indice de Figuras

Figura 1 - Formula de célculo do Risco de Auditoria ..........ccceceeviieiienieeiiieniieieesie e 32
Indice de Apéndice

Apéndice 1 - Indicadores econdmicos e financeiros das empresas em estudo................. 111



Lista de siglas e abreviaturas

AICPA- American Institute of Certifified Public Accountants

BCE- Banco Central Europeu

BdP- Banco de Portugal

CAE- Classificagdo das Atividades Econémicas Portuguesas por Ramos de Atividades
Cash Flow- Quantidade de dinheiro quer ¢ recebido e pago por um negocio durante um
determinado periodo, por vezes associado a um projeto especifico.

CE- Comissao Europeia

CEDP- Cédigo de Etica e Deontologia Profissional

CEOROC- Cédigo de Etica da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

CI- Controlo Interno

CLC- Certificagao Legal das Contas

CMVM- Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

CNSA- Conselho Nacional de Supervisdo de Auditoria

COSO- Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
CSC- Cédigo das Sociedades Comerciais

DF- Demonstra¢des Financeiras

DL- Decreto-Lei

DRA- Diretrizes de Revisdo/Auditoria

EC- Estrutura Concetual

EOROC- Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

EU- Unido Europeia

GAT- Guia de Aplicacdo Técnica

IAPMEI- Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas

IASB- International Accounting Standards Board

IFAC- International Federation of Accountants

IRC- Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

IRS- Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

ISA- Insternational Standards of Auditing

ISO- Organizagdo Internacional para Padronizagdo



ISP- Instituto de Seguro de Portugal

IT- Interpretagdes Técnicas

IVA- Imposto Sobre o Valor Acrescentado

MBV- Margem Bruta das Vendas

NCRF- Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
NTR/A- Normas Técnicas de Revisdo/Auditoria
PCAOB- Public Company Accounting Oversight Board
PME- Pequenas e Médias Empresas

ROC- Revisores Oficiais de Contas

RT- Recomendag¢des Técnicas

SABI- Base de dados com Informa¢ao Empresarial sobre Entidades Portuguesas e
Espanholas

SCI- Sistema de Controlo Interno

SGPS- Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais
SNC- Sistema de Normalizacao Contabilistica

TC- Tribunal de Contas

TE- Tecido Empresarial

UEC- Union Européenne des Experts Comptables Economiques et Financiers

Xii



Introducao

Em resultado dos varios eventos que influenciam as dindmicas empresariais, a
auditoria financeira tem adquirido um papel de relevo no desempenho, na qualidade e na
eficacia da informagdo financeira das organizag¢des. Contudo, apesar da importancia desta
variavel organizacional, o estudo cientifico dos processos e dos procedimentos de auditoria
financeira sdo escassos.

Esta investigacdo incide, assim, na necessidade de contribuir para investigacao
sobre este tema no contexto portugués. Deste modo, o estudo foca-se nas mudancas que se
operaram no desempenho econdmico e financeiro das sociedades por quotas portuguesas,
apos a certificacdo legal das contas.

Algumas sociedades por quotas portuguesas, por forca da lei, estdo obrigadas a
realizar a revisdo legal das contas. Essa obrigacdo tem levado a que gestores e socios
questionem a sua utilidade e debatam a sua importancia, pois, a mesma tem um custo, € a
sua dimensdo e o sistema contabilistico usado dispensa certos requisitos. Neste sentido,
pretendemos responder a seguinte questdo de investigagdo: Que diferengas existem no
desempenho economico e financeiro das sociedades por quotas Portuguesas apos a
certificagdo legal das contas?

O objetivo geral deste estudo ¢ descrever as principais mudangas operadas no
desempenho econdmico e financeiro de uma amostra de empresas portuguesas antes e apos
a certificacdo legal das contas. Especificamente procura-se analisar o desempenho
econdmico e financeiro dessas empresas, através de racios econdmicos e financeiros e
comparar o seu desempenho antes e apds a certificacdo legal das contas. A finalidade desta
investigacdo visa obter indicadores e fundamentos operacionais, que permitam a adogao de
procedimentos de auditoria financeira, com o objetivo de potenciar a eficicia da gestdo
empresarial.

No que diz respeito a sua organizagdo este trabalho esta dividido em trés partes. A
primeira parte foi desenvolvida ao longo de cinco capitulos e consiste na apresentagdo dos
fundamentos e desenvolvimentos tedricos sobre os temas abordados numa revisdo da
literatura. Assim, apresentam-se os principais constructos estudados, designadamente, as

PME, a auditoria financeira, suas etapas e procedimentos. Ainda nesta parte, sintetizam-se



alguns estudos empiricos de relevo sobre desempenho econémico e financeiro, e faz-se a
andlise do desempenho através de indicadores econémicos e financeiros.

Na segunda parte caraterizamos o método seguido nesta investigacao,
apresentamos as amostras em estudo, identificamos as varidveis e descrevemos o
procedimento adotado.

Na terceira parte apresentamos, descrevemos e discutimos os resultados
encontrados.

Este trabalho termina com a conclusdo sustentada nas fases anteriores, onde

salientamos as limitagdes e algumas sugestdes para investigagdes futuras.



Parte I — Desenvolvimento teorico e revisao da literatura

Capitulo I - PME e a Informacao Financeira

1.1. Definicdo de Pequenas e Médias Empresas (PME)

A recomendacdo da Comissdo Europeia (CE) de 6 de Maio de 2003, no seu art.° 1
do anexo da recomendacdo define empresa como qualquer entidade que,
independentemente da sua forma juridica, exerce uma atividade econdmica. Sao,
nomeadamente, consideradas como tal as entidades que exercem uma atividade artesanal
ou outras atividades a titulo individual ou familiar, as sociedades de pessoas ou as
associacdes que exercem regularmente uma atividade econdmica.

O art.® 2.°do anexo da recomendagdo refere os efetivos e limiares financeiros que
definem as categorias de empresas, que sdo:

a. A categoria das Pequenas e Médias Empresas (PME) ¢ constituida por empresas
que empregam menos de 250 pessoas e cujo volume de negocios anual ndo excede
50 milhdes de euros ou cujo balango total anual ndo excede 43 milhdes de euros;

b. Na categoria das PME, uma pequena empresa ¢ definida como uma empresa que
emprega menos de 50 pessoas e cujo volume de negdcios anual ou balango total
anual ndo excede 10 milhdes de euros;

c. Na categoria das PME, uma microempresa ¢ definida como uma empresa que
emprega menos de 10 pessoas e cujo volume de negdcios anual ou balango total
anual ndo excede 2 milhdes de euros.

A definicdo apresentada acima ndo ¢ vinculativa ou obrigatéria, ¢ uma
recomendacao da Unido Europeia (UE).

Em Portugal vigoram muitos critérios para a definicdo de PME, existem diplomas
que definem as PME, mas ndo estdo em linha com a recomendac¢do da UE. Seré pertinente
que Portugal adote em tempo util a defini¢do da UE. Por exemplo o art.°’100.° do Codigo
do Trabalho define os tipos de empresas, este s6 atende o nimero de trabalhadores,

alinhado com a recomendac¢ao da UE.



O Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovagao (IAPMEI) foi
criado pelo Decreto-Lei n.° 51/75, de 7 de fevereiro. O instituto tem como missdo
promover a competitividade e o crescimento empresarial, assegurar o apoio a conexao,
execugdo e avaliacdo de politicas dirigidas a atividade industrial, visando o refor¢o da
inovac¢ao, do empreendedorismo e do investimento empresarial, especialmente nas PME. O
IAPMEI define PME de acordo o art.° 2.° do Decreto-Lei n. ° 372/2007, de 6 de novembro,
alinhado com os valores e critérios estabelecidos na definigdo de PME constante da
recomendacao da UE.

A defini¢do de PME adotada pelo Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC)
estd de acordo com o especificado na Diretiva n.® 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 26 de junho de 2013, referente as demonstragdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de
empresas.

Esta Diretiva entrou em vigor a 1 de janeiro de 2016 com a publicacdo do
Decreto-Lei n.° 98/2015, diploma que veio introduzir modificacdes significativas no
Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de junho (revogado pela Lei n.° 20/2010). A Diretiva foi
adotada no ambito de um conjunto de iniciativas europeias que, reconhecendo o papel
significativo das PME na economia da UE, tem apelado a ado¢do de medidas com vista a
reducdo do peso global da regulamentagdo, nomeadamente a reducdo da carga burocratica,
tendo em vista o aumento da produtividade destas empresas. Portanto, o SNC define PME
usando idénticos indicadores, tais como, balanco total, volume de negdcio, nlimero de

trabalhadores, porém com escalas e limites diferentes.

1.1.1. PME: A sua importancia no tecido portugués

O papel das PME em Portugal ¢ de extrema importancia, uma vez que sdo o pilar
do seu Tecido Empresarial (TE). Criam emprego e trazem um valor acrescentado a
economia portuguesa. O TE nacional ¢ basicamente do tipo familiar e recorre
fundamentalmente aos seus proprietdrios e a instituicdes de crédito para obterem
financiamento. A legislacdo portuguesa recomenda que seja o auditor a fiscalizar as

demonstragdes financeiras das sociedades.



E usual afirmar-se que o TE portugués ¢ composto sobretudo por PME,

essencialmente por micro empresas, Costa e Alves (2014).
As PME representam 99% do tecido empresarial portugués, em que 96,2% sao
consideradas microempresas, 3,2% sdo consideradas pequenas, e 0,5% sdo médias
empresas, sendo que estas empresas geram 80% do emprego, o que ¢ mais da metade dos
negocios nacionais. Porém, de acordo os dados divulgados pelo Banco de Portugal,
somente 10% das empresas tém as suas contas auditadas.

Para as empresas que possuem as contas auditadas deverd ser um fator
diferenciador a ter em conta pelos stakeholders da empresa, interno e externos, pois
passam a dispor de um selo de garantia de que a informacdo financeira que lhes ¢
apresentada ¢ credivel e fidvel, facilitando e tornando mais seguro o processo de tomada de
decisdo de se relacionarem futuramente ou ndo com a entidade. Uma empresa sem contas
auditadas estd mais suscetivel que as mesmas possam ser manipuladas, uma vez que ndo
sdo objeto de escrutinio por um profissional habilitado e independente que seja o garante
da qualidade da informacgdo que ¢ prestada a terceiros Guimaraes (2013).

Existe a percegdo generalizada que a informagao financeira produzida pelas PME
terd uma qualidade menor, devendo os utilizadores dessa informacdo estar precavidos
contra essa eventualidade (Martins et al., 2016). Para além da qualidade da informagao,
resisténcia e ocultagdo propositadas, pois os gestores tém interiorizado que os relatorios de
contas, contém informagdo sensivel e que pode prejudicar a empresa. A sua simples
disponibilizagdo a entidades externas ¢ mais dificil, observando-se uma certa resisténcia a
que tal aconteca em muitas empresas de pequena dimensao, muitas PME ndo estdo sujeitas
a auditoria externa, ndo estando cotadas em bolsa ndo sdo seguidas por analistas
financeiros e ndo se submetem a operacdes de rating conduzindo a uma maior inseguranga

dos investidores.

Rocha et al. (2014: 7) advogam que:
Em Portugal um grande niimero de empresas desenvolve-se sob forma
de sociedade. Diz-se que ¢ uma sociedade quando a empresa tem,
normalmente, mais do que um proprietario. Aos proprietarios de uma
empresa sob forma de sociedade chama-se socios (nas sociedades por

quotas) ou acionistas (nas sociedades andnimas).



Atualmente, as entidades sujeitas a certificagdo legal de contas sdo as sociedades
andnimas, as sociedades por quotas que cumprem com as condi¢des previstas no art.® 262.°
n.° 2 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC)', os municipios, as entidades de
interesse publico, as cooperativas agricolas, as institui¢des particulares de solidariedade
social (IPSS).

De acordo o Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezembro, o qual foi alterado pelo
Decreto-Lei n.° 318/94, de 24 de Dezembro, todas as sociedades gestoras de participacdes
sociais — SGPS — estdo sujeitas a revisdo legal de contas. Também o Decreto-Lei n.°
238/91, de 2 de Julho refere que as entidades que sejam obrigadas a apresentar contas
consolidadas estdo sujeitas a revisdo legal de contas. Igualmente as camaras municipais
estdo sujeitas a revisdo legal de contas conforme refere a Lei n.° 73/2013, de 3 de
Setembro.

O trabalho foca-se nas sociedades por quotas que ultrapassaram dois dos trés
limites referenciados no art.® 262.° n.° 2 do CSC. Nas sociedades por quotas os socios tém
a responsabilidade limitada até ao montante do capital com que entraram para a sociedade,
que corresponde a quota social de cada um. O capital social estd dividido em quotas, ¢ a
cada socio fica a pertencer uma quota correspondente a entrada, respondendo
solidariamente pelas entradas acordadas no contrato social, o patriménio social responde
pelas dividas da sociedade, a firma deve ser composta pelo nome ou firma de todos ou
alguns dos socios, por designacdo particular ou por ambos, acrescentado de “Limitada” ou
“Lda.”.

A constitui¢do de uma sociedade por quotas envolve as fases de subscricdo e
realizagdo. Na fase de subscri¢do, os subscritores assumem o compromisso de entregar a
sociedade determinados valores para a formagdo do capital social. Na fase de realizacdo, os

subscritores entregam a sociedade os valores com que se comprometeram.

! “As sociedades que ndio tiverem conselho fiscal devem designar um revisor oficial de contas (auditor) para
proceder a revisdo legal desde que, durante dois anos consecutivos, sejam ultrapassados dois dos trés
seguintes limites:

a) Total do balango: 1.500.000 euros;
b) Total das vendas liquidas e outros proveitos: 3.000.000 euros.
¢) Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50”.



No que toca a geréncia, o art.® 252.° do CSC explana a composi¢ao da mesma. A
fiscalizagdo das Sociedades por quotas compete ao Revisor Oficial de Contas (ROC), caso
este seja o ROC, ou caso faga parte do conselho fiscal, conforme estabelece o n.° 1 do art.°
420.° e n.° 4 do art.° 413.° do CSC. Guimaraes (2013) o ROC quando investido nas funcdes
de o6rgdo de fiscalizagdo das entidades, tem como dever, designadamente, fiscalizar a
gestdo, alertando e recomendando as boas praticas, bem como vigiar pela observancia da

Lei e dos Estatutos por parte das entidades.

1.2. Informacio financeira

A informacdo financeira ¢ um conjunto de dados contabilisticos sobre uma
empresa que permitem, as pessoas que os consultam, tirar conclusdes sobre a atividade
daquela empresa no passado, presente e tomar decisoes para o futuro (Rocha et al., 2014:
18), “a no¢do de informacgao ¢ multifacetada e ambigua, tanto se pode referir a conjunto de
dados em bruto, como a dados organizados, como a capacidade dum canal de
comunicagdo, etc..” (Borges e Rodrigues, 2014: 14). Assim, para as autoras Nunes e
Serrasqueiro (2004) a informacao financeira € crucial para decisdes financeiras, tais como,
distribuicdo de dividendos, conhecimento geral da empresa, decisdes de financiamento,
bem como decisdes de investimento.

Segundo as autoras importa referir que as PME devido a flexibilidade da gestao e
a auséncia de responsabilidade limitada, os seus proprietarios, embora ndo receberem
dividendos, recebem-nos individualmente através, a titulo de exemplo, do uso de ativos da
empresa para fins pessoais.

Também Agostinho (2016 apud Rodrigues, 2010) sustenta que, hoje, a
contabilidade e a informagao por ela divulgada passou a desempenhar uma fungdo social,
servindo toda a comunidade, com uma incidéncia centrada, entre outros. Os sistemas
contabilisticos recolhem, tratam e divulgam informagdo especifica, tendo em vista as

finalidades das entidades ¢ os utilizadores dessa informagao (Gongalves et al., 2016).

1.2.1. Necessidade da informacao financeira

Rodrigues ef al. (2013) referem sobre a necessidade da informacao financeira, em

que as demonstragdes financeiras preparadas com propdsito de proporcionar informagao



que seja util na tomada de decisdes econdmicas devem responder as necessidades comuns

da maior parte dos utentes para tomarem decisdes econémicas, nomeadamente para:

sao:

a.

b.

o

= oo

Decidir, comprar, deter ou vender um investimento em capital proprio;

Avaliar o zelo ou a responsabilidade do 6rgao gestao;

Avaliar a capacidade de a entidade pagar e proporcionar outros beneficios aos
seus empregados;

Avaliar a seguranca das quantias emprestadas a entidade;

Determinar as politicas fiscais;

Determinar os lucros e dividendos distribuiveis;

Preparar e usar as estatisticas sobre o rendimento nacional; ou

Regular as atividades das entidades.

De acordo a Estrutura Concetual (EC) os utilizadores da informagdo financeira

Investidores: os proprietarios das empresas (socios ou acionistas), que
fornecem o capital de riscos, € os seus consultores. Necessitam saber se
compram ou vendem os titulos de uma determinada empresa e qual o retorno
esperado do seu investimento, e para aconselhar a comprar, deter ou vender

acdes ou quotas de uma determinada empresa.

. Empregados: os trabalhadores, grupos responsaveis, por exemplo, os

sindicatos. Estes precisam saber da estabilidade dos seus empregados, tém
interesse em avaliar a capacidade de a empresa proporcionar remuneragoes,

beneficios de reforma e oportunidade de emprego.

. Mutuantes: entidades que emprestam dinheiro as empresas, a titulo de

exemplo, os bancos. Os bancos porque tém interesse em determinar se os seus
empréstimos, e os juros que a eles respeitam, serdo pagos quando vencidos.
Fornecedores e outros credores: entidades a quem a empresa adquire os bens e
servicos. Estas entidades estdo interessadas em informagdo que lhes permita
determinar se as quantias que lhes sdo devidas serdo pagas nas datas de
vencimento.

Clientes: entidades a quem a empresa vende bens e servigos. Estas entidades
precisam saber da continuidade de uma empresa, especialmente quando tém

envolvimento por um periodo longo e estdo muito dependentes.



f. Governo e seus departamentos: o Governo e seus departamentos estdo
interessados na alocagdo de recursos, para saber a atividade das entidades, para
determinar as politicas de tributacdo e como informagdo para estatisticas do
rendimento nacional ¢ outras semelhangas.

g. Publico: as entidades afetam o publico (cidaddos e associagdes) de diversos
modos. O publico necessita saber sobre a contribui¢do para economia local,
incluindo o numero de pessoas que empregam e em que mediada patrocinam o
comércio local, e para saber as tendéncias e desenvolvimentos recentes na
prosperidade da entidade e o conjunto das suas atividades.

Os utilizadores da informagdo financeira tém diferentes objetivos, para além dos
descritos acima, que vao desde obter informagdes sobre a estrutura financeira da empresa,
a disponibilidade de meios financeiros liquidos para cumprir com 0s compromissos
referente aos pagamentos nas datas previstas, a rendibilidade atingida pela empresa ¢
compativel com o risco assumido, e outras situa¢des. Para obter estas respostas € preciso
analisar as informacdes contabilisticas das empresas. E para analisar estas informacdes ¢
recomendado no minimo, trés anos, de forma a analisar as informagdes fornecidas em
relacdo a evolucdo futura da empresa e identificar situagdes que afetam o desempenho da
empresa. E necessario validar a qualidade da informagéo, recorrendo ao ROC, ao qual
compete a revisdo ou auditoria de contas, a fim de realizar a certificacdo legal das contas,
emitindo a sua opinido sobre a situacdo financeira, os resultados das operacdes e os fluxos
de caixa da empresa em andlise.

A qualidade da informacgdo contabilistica varia de acordo com a dimensdo da
organiza¢do (Danos ef al., 1989). No caso das pequenas e médias empresas a informagao
contabilistica ¢ geralmente de qualidade aceitavel, o que ¢ relevante para o processo de
concessao de crédito. J4 para as grandes empresas, as informacdes contabilisticas
geralmente atingem alta qualidade, porque em geral as grandes empresas foram objeto de
auditoria por tantas vezes com mais pormenor e tento do que ¢ relatado para os
investidores em relatdrios anuais.

E importante que as demostracdes financeiras apresentadas pelas pequenas e
médias empresas sejam crediveis, para que estas consigam financiamento junto a banca, e

baixos juros. Kim et al. (2011) as empresas que aderem a auditoria de forma voluntéria



pagam taxas de juros significativamente mais baixas dos empréstimos contraidos em
relag@o as empresas que ndo auditam as suas informagdes financeiras.

Simunic e Stein (1996) dizem que o custo da divida pode ser reduzido caso as
demonstragdes financeiras estejam auditadas. Quer isto dizer que as empresas auditadas
criam uma poupanca pela reducdo da taxa de juro conseguida nos financiamentos facultado
pelas instituicdes credoras. O uso de um auditor reduz os custos de financiamento das
empresas nao cotadas e melhora o seu rating de crédito comercial no mercado (Hyytinen e
Viinanen, 2007).

Para Rodrigues e Martins (2009 apud Moreira, 2006: 22) as empresas com contas
auditadas aparentam uma menor probabilidade para relatar lucros sobrevalorizados,
possivelmente porque estdo mais constrangidas a uso de agdes de contabilidade criativa ou
gestdo de resultados, ou ainda porque a auditoria a contabilidade atua como sinal de
qualidade.

Reconhece-se a crescente importancia social das organizagdes, pelo impacto que
tém na comunidade. A obrigatoriedade de presta¢do de contas a diversas entidades ¢ disso

espelho (Borges e Rodrigues, 2014: 18).
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Capitulo II — Auditoria Financeira

2.1. Auditoria: uma eficaz exigéncia

Costa (2014 apud Edward Stamp) e Maurice Moonitz (1978) referem que a
auditoria ¢ um exame independente, por norma objetivo e necessariamente competente, de
um conjunto de demonstra¢des financeiras de uma entidade, com prova de suporte,
conduzida para obter informacdo fidedigna, através de um relatorio escrito. Incide nas
demonstragdes financeiras de acordo com as normas da contabilidade geralmente aceites.
O objetivo ¢ fornecer credibilidade as demonstracdes financeiras, que sdo uma
responsabilidade primaria do 6rgao de gestdo.

Alves (2015) entende auditoria como um processo de acumulacio e avaliacdo de
prova sobre certa matéria para determinar e relatar sobre o grau de correspondéncia entre
essa matéria e os critérios estabelecidos para mesma. Essa matéria pode, de entre outras,
revestir a forma de informag¢do financeira ou ndo financeira, procedimentos, conduta das
operagdes, resultados das operagdes, ou o cumprimento das leis, regulamentos e ordens. O
autor advoga que, tendo em conta o seu objeto e objetivo, a auditoria pode classificar-se
em auditoria interna e auditoria financeira respetivamente. Mas, considerando a natureza
das entidades onde ¢ realizada, pode dividir-se em auditoria no setor privado e auditoria no
setor publico. Portanto, quer a auditoria interna quer a auditoria financeira podem dizer
respeito ao setor publico ou ao setor privado.

O IFAC?, define que:

O objetivo de uma auditoria das demonstragdes financeiras
consiste em expressar uma opinido relativamente a se estas
demonstragdes apresentam ou ndo uma imagem verdadeira e apropriada
da situagdo dos negdcios da empresa a data do balango e dos seus
resultados do ano financeiro, tendo em consideracgdo a lei e os costumes
do pais onde a empresa se encontra registada (Silva e Martins, 2016:

155).

2 International Federation of Accountants IFAC). In International Auditing Guideline n°1.
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2.1.1. Os efeitos e consequéncias da auditoria nas entidades auditadas

Pretende-se aqui saber a luz da literatura os efeitos e consequéncias das contas
auditadas, bem como saber que conclusdes os diversos autores chegaram e se as entidades
auditadas e os auditores cumprem com os regulamentos.

De acordo o art.® 65.° do CSC (dever de relatar a gestdo e apresentar contas)
estabelece que os membros da administracdo devem elaborar e submeter aos Orgaos
competentes da sociedade o relatério de gestdo, as contas do exercicio e demais
documentos de prestagdo de contas previstos na lei, relativos a cada exercicio. O mesmo
cddigo no seu art.® 263.°, n.° 5 determina que nas sociedades sujeitas a revisdo legal nos
termos do art.° 262.°, n° 2, os documentos de prestacdo de contas e o relatorio de gestdo
devem ser submetidos a deliberacdo dos socios, acompanhados de certificacdo legal das
contas e do relatdrio do revisor oficial de contas.

Ja o art.® 113.° do EOROC estabelece que tendo o ROC conhecimento de factos
que possam vir a ser qualificados como crime, deve comunicé-los imediatamente ao
Ministério Publico competente, para efeitos de promogdo da agdo penal.

Guimaraes (2005) alerta sobre as consequéncias legais da ndo submissdao das
demonstragdes financeiras a revisao legal das contas, tais como:

e De ordem fiscal em sede IRC — O Ministério das Financas emitiu o Oficio-
Circulado n.° 11/97, de 2 de Dezembro de 1997, sob o titulo “Falta de nomeagao do
ROC pelas sociedades a ela legalmente obrigadas: a prestagdo de informagdo a
Camara dos Revisores Oficiais de Contas (atualmente OROC), relativo a instrugdes
internas para cumprimento das referidas disposi¢cdes legais e no ambito de
fiscalizacdo interna e externa (ver n.° 3 do art.® 94.° do CIRC e art.® 262.° ¢ 416.° do
CSC, art.° 121.° do CIRC e Portaria n.® 359/2000, de 20 de Junho) e ndo emissao da
CLC e do relatorio do fiscal unico/conselho fiscal deverd conduzir a aplicagdo das
respetivas penalidades previstas no Regime Geral das Infra¢des Tributarias (RGIT);

e Relativas ao deposito das contas — O art.® 1.° “Fins do registo” do Codigo do
Registo Comercial (CRC) estabelece que o registo comercial destina-se a dar
publicidade da situacdo juridica das entidades, tendo em vista a seguranca do

comércio juridico (ver art.° 3.° do CRC e n.° 1 do art.° 42.° do CRC);
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e No ambito da assembleia geral da sociedade — Face ao disposto no n.°1 do art.® 65.°
do CSC, os membros da administra¢do (ou geréncia ou dire¢do) devem elaborar e
submeter aos 6rgaos competentes da sociedade o relatorio de gestdo, as contas do
exercicio e os demais documentos de prestagdes de contas, pelo que, na
eventualidade da assembleia geral da sociedade se pronunciar sobre os documentos
de prestacdo de contas sem os referidos documentos emitidos pelo ROC, poderao
resultar consequéncias referidas nos n.° 1 do art.® 58.° “Deliberag¢des anulaveis” do

CSC, n.° 1 art.” 50.° do EOROC, art.® 515.° ¢ 522.° CSC.

No que concerne o impacto do relatorio de auditoria (Morgado, 2015 apud Serra,
2013 e Pucheta, 2001), destacam a importancia e utilidade do relatdrio de auditoria, pela
maior credibilidade que oferecem a informagdo financeira e pelos eventuais alertas
relacionados com incertezas ao principio de continuidade. Nestes estudos destacaram-se os
seguintes contributos da auditoria, entre os mais relevantes, ver em anexos o quadro 1.

Ferreira (2009) faz referéncia ao impacto da CLC no parecer do conselho fiscal,
nalguns casos mais graves de reservas de opinido, a CLC pode levar o Conselho Fiscal a
propor a assembleia geral a ndo aprovagdo das contas.

Para Robu e Robu (2015) o relatério de auditoria ¢ importante para os
investidores apoiarem as suas decisdes. Os autores concluiram que para as empresas
romenas cotadas, as informagdes apresentadas nas demonstracdes financeiras auditadas
tém influéncia significativa sobre o retorno de agdes, de acordo com a opinido no relatdrio
de auditoria e sobre a adesdo as Big 4.

Ja Kim et al. (2011) entende que a auditoria externa ¢ de valor de informag¢do no
preco da divida privada, como empréstimos bancarios, presumivelmente porque aumenta a
credibilidade das demonstrac¢des financeiras e, portanto, ajuda os bancos e outros credores
privados a superar problemas de informacgdo relacionados ao crédito mutuario de
qualidade.

Segundo o bastonario da OROC clarifica que o relatério do ROC ¢ um documento
integrante dos reporting das empresas e quando a informacdo que lhe ¢ fornecida ndo ¢
clara quanto a determinado aspeto, este relatorio apresenta ressalvas, o que pode ndo ser a
situacdo mais desejavel, mas ¢ uma forma de, digamos, declarar que existe necessidade de

corrigir ou a aprofundar uma determinada area (Rodrigues, 2017).
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Crepaldi e Crepaldi (2016) referem a prote¢do que a auditoria oferece a riqueza

patrimonial, dando maior seguranca e garantia aos administradores, proprietarios, fisco e

financiadores do patrimoénio apresenta os seguintes aspetos:

v

v

sob o aspeto administrativo, contribui para reducdo de ineficiéncia, negligéncia,
incapacidade e improbidade de empregados e administradores;

sob o aspeto patrimonial, possibilita melhor controle dos bens, direitos e
obrigacdes que constituem o patrimonio;

sob o aspeto fiscal, ¢ o fator de mais rigoroso cumprimento das obrigacdes fiscais,
resguardando o patriménio contra multas, o proprietario contra penalidades
decorrentes da lei de sonegacdo fiscal e o fisco contra sonegacdo de impostos;

sob o aspeto técnico, contribui para mais adequada utilizacdo das contas, maior
eficiéncia dos servigos contabilisticos, maior precisdo das informagdes e a garantia
de que a escrituragdo e as demonstragdes contabilisticas foram elaboradas de
acordo com os principios contabilisticos;

sob o aspeto financeiro, reguarda créditos de terceiros, fornecedores e
financiadores, contra possiveis fraudes e delapida¢des do patrimdnio, permitindo
maior controlo dos recursos para fazer face a esses compromissos;

sob o aspeto econdmico, assegura maior exatiddo dos custos e veracidade dos
resultados, na defesa do interesse dos investidores e titulares do patrimoénio;

sob o aspeto financeiro a protecdo que a auditoria oferece a riqueza patrimonial ¢ a

de resguardar crédito, contra possiveis fraudes.

Serra (2017 apud Pucheta, 2001) alude que o relatorio de auditoria tem melhorado

a qualidade da informagdo contabilistica, conduzindo a uma maior utilizacdo das

demonstragdes financeiras e a melhoria da qualidade das decisdes dos stakeholders,

proporcionando, por isso, maior credibilidade e eficiéncia aos mercados onde esta

informacao financeira ¢ usada. De acordo com a autora, o principal objetivo do relatorio de

auditoria ¢ mitigar as incertezas que giram em volta da credibilidade da informacdo

financeira divulgada pela entidade.

Sudrez et al. (2007) a opinido do auditor representa um indicador da qualidade da

informagdo contabilistica das empresas, para pareceres favoraveis confirmar a utilidade

dela para andalise, enquanto os relatorios qualificados sdo interpretados como "mas
p , €nq q p
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noticias", porque eles indicam que a fiabilidade da informagdo contabilistica publicada
pela empresa ¢ no minimo questionavel.

Segundos os autores Santos e Grateron (2003: 9) os gestores das organizagoes,
regra geral, se servem dos pareceres de auditoria para incluir ou tomar decisdes de carater
econdémico-financeiro e requerem informagdo objetiva e oportuna que lhes permitam que
tais decisoes sejam as mais adequadas.

Para Dantas e Medeiros (2015: 54) a revisdo exercida pelos auditores assume
maior relevancia se considerado o fato de que a elaboracdo das informagdes contabilisticas
incorpora, cada vez mais, aspetos subjetivos de julgamento profissional, que podem
facilitar uma eventual acdo oportunista da administracido no sentido de encobrir uma
situagdo financeira ocasionalmente insatisfatoria.

Os utentes da informagdo financeira devem ler a informacdo financeira prestada
pelas empresas e o relatorio que sobre ela o ROC emitiu, sendo que a opinido do auditor
tem impacto nas empresas auditadas, pode se dar o caso de que essa opinido seja sem
reservas e sem énfases ¢ um alerta que a empresa auditada ndo tem dificuldades financeiras
para solver os seus compromissos, ou caso existam reservas ou énfases ¢ um indicio de que
a empresa possa ter problemas de continuidade (continuar a operar), ou mesmo falir,
dificuldade de obtencdo de financiamento junto aos credores bancarios, ou problemas de
reestruturar dividas da empresa.

Porém, o art.”° 44.°, n.° 5 da EOROC, refere que a revisdo legal das contas ndo
inclui uma garantia quanto a viabilidade futura da entidade auditada, nem quanto a
eficiéncia ou eficicia com que o 6rgdo de administragdo conduziu as atividades da
entidade auditada.

Muitas empresas ndo cumprem com a obrigacdo de revisdo das contas, e 0s
orgdos reguladores e supervisores/fiscalizadores tém o papel de averiguar se esta obrigacdo
legal esta a ser cumprida pelas empresas, ou seja, se as empresas cumprem as normas €
regulamentos nacionais e internacionais, nomeando um ROC para emitir uma opinido
sobre as demonstragdes financeiras.

Por outro, a implementacdo do procedimento de auditoria nas empresas, nao
recolhe uma unanimidade entre varios autores. Uns claramente a favor da implementagao

ressalvando os beneficios decorrentes e outros contra enfatizando os custos operacionais.
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Wallace (1981) observou que a auditoria contribui para a melhoria da eficicia e
eficiéncia operacional, devido a avaliacdo do auditor aos processos internos, a dissuasao de
delitos de gestdo, aumento da vigilancia dos limites legais e regulamentares, e permissdao
de mercado para realizar certas atividades. Knechel et al. (2008) referem que alguns
estudos evidenciam que a auditoria € util porque isso implica, melhorias na efetividade dos
processos e ajuda ao cumprimento da regulagdo por parte das empresas.

Guimaraes (2013) sem prejuizo da independéncia profissional que lhe ¢ exigida, o
ROC devera ser entendido como um agente de criacdo de valor para as entidades a quem
presta servigos. Relativamente ao custo-beneficio, alguns estudos feitos anteriormente
realcam que a auditoria ndo ¢ entendida como um servico substancialmente caro quando
comparado com as vantagens que proporciona refere Collis (2010).

Corte et al. (2014) estudaram as PME espanholas com mais de 400 executivos,
onde identificaram algumas vantagens especificas que se podem agrupar em varios fatores
relevantes relacionados com a posicdo das empresas perante determinantes agentes de
rating, sua gestdo interna e o seu valor e imagem perante terceiros. Os aspetos mais
valorizados do trabalho de auditorias sd3o: o aumento da fiabilidade e credibilidade da
informacdo financeira, o efeito positivo que para as agéncias de rating supdem ser uma
opinido favoravel de auditoria e a melhoria nas relagdes com as entidades financeiras. Os
autores concluiram que as PME, as que sdo auditadas voluntariamente e as ndo familiares
sd0 as que mais valorizam a auditoria.

Rodrigues e Martins (2009) advogam que apesar de a auditoria se iniciar nas
empresas portuguesas por imposi¢do legal, ¢ comum, apos o primeiro ano de certificagdo
de contas, os Orgdos de gestdo verem neste servico um meio de validacdo e
reconhecimento da veracidade das demonstragdes financeiras perante os utilizadores
externos. Huguet e Gandia (2014) estudaram se as auditorias obrigatorias ou voluntarias
auxiliam na reducdo do custo da divida. Para tal, usaram uma amostra de PME espanholas,
no qual algumas empresas estavam isentas de auditoria e outras estavam obrigadas a
auditoria. Os autores concluiram que ndo existe uma associa¢do significativa entre as
auditorias voluntarias e o custo da divida, ao passo que, as empresas que violam a
exigéncia de auditoria possuem um custo mais elevado da divida do que as empresas que

sdo obrigadas a auditoria.
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Agostinho (2016) realizou trés estudos e comprovou que, em primeiro lugar, a
realidade portuguesa, no que toca aos limites para a obrigagdo das sociedades por quotas
de certificar as suas contas se afasta da média europeia; em segundo lugar, a perce¢ao dos
gestores e diretores financeiros das entidades é bastante positiva sobre o trabalho do
auditor; e em terceiro lugar, os ROC detetam algumas falhas no mercado de auditoria e
esperam impactos negativos com a hipotética altera¢do dos limites do art.” 262.° do CSC
para valores proximos dos seus pares na UE.

Rodrigues e Martins (2009) analisaram a revisdo de contas e auditoria nas PME
portuguesas e concluiram que os ajustamentos contabilisticos e fiscais propostos pela
primeira auditoria as demonstracdes financeiras das PME da amostra contribuiram para o
incremento da matéria tributdvel ou para a diminui¢ao do prejuizo fiscal.

Por outro lado, existem estudos que tém obtido resultados contrérios, pondo em
evidéncia que na opinido das empresas o custo da auditoria é superior aos beneficios que
esta mostra Collis (2008). Freedman e Goodwin (1993) concluiram que para muitos
proprietarios de microempresas, os honorarios de auditoria representam um custo adicional
e a auditoria consome tempo que ¢ retirado a outras matérias importantes, ou seja, a
auditoria traz pequenos beneficios para as empresas e utentes externos da informacdo
financeira.

De acordo a Comissdo Europeia (CE) (2010) embora as PME ganhem valor com
uma auditoria, por via da maior credibilidade da sua informagdo financeira, a revisao legal
de contas foi também identificada como potencial fonte de encargos administrativos. Kim
et al. (2011) concluiram que as auditorias voluntarias desempenham um papel mais
importante no refor¢o da credibilidade das demonstragdes financeira auditadas do que as
auditorias obrigatorias desencadeadas por requisitos legislativos.

Agostinho (2016) verificou que a maioria das entidades, sociedades por quotas
portuguesas continuaria com o servigo do seu auditor, ainda que este deixasse de ser
obrigatdrio por imposi¢do legal, o que segundo o autor ser um aspeto importante, visto
que, como refere a literatura, as entidades em estudo, neste caso as PME atribuem a
auditoria um papel bastante importante na validagdo da informagao financeira.

A literatura nos mostra que ambas as correntes tém pontos a favor, a quem
defenda os beneficios da auditoria e a quem ndo concorda, e ndo serd sensato “obrigar” um

certo tipo micro entidades incorrerem em procedimentos de auditoria sendo aquelas que
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ultrapassem os limites do n.° 2 do art.® 262.° do CSC, uma vez que a relagdo custo-

beneficio ndo se encontra demostrada.

2.1.2. Responsabilidades da auditoria

De acordo o dicionario da Lingua Portuguesa (2013) entende-se por

responsabilidade, a qualidade de quem € responsavel, isto ¢, a obrigacdo de responder por

atos proprios ou alheios, ou por uma coisa confiada. O auditor no decurso da sua atividade

esta sujeito a varios tipos de responsabilidades previstas no EOROC, tais como:

a.

Responsabilidade disciplinar: comete infragdo disciplinar o membro da Ordem que,
por acdo ou omissdo, violar, dolosa ou culposamente, algum dos deveres
estabelecidos no presente Estatuto ou em outros normativos aplicaveis, bem como
os decorrentes das suas fung¢des. Caso o auditor cometa uma infra¢do disciplinar,
estard sujeito a sangdes que vao desde a adverténcia a expulsdo.

Responsabilidade penal: tendo o revisor oficial de contas conhecimento de factos
que possam vir a ser qualificados como crime, deve comunicé-los imediatamente
ao Ministério Publico competente, para efeitos de promog¢ao da agdo penal.
Responsabilidade civil: os revisores oficiais de contas no exercicio das suas
funcdes de interesse publico, respondem perante as entidades as quais prestem
servigos ou perante terceiros, nos termos previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais em idénticas disposi¢Oes legais relativas as demais empresas ou outras
entidades, pelos danos que culposamente lhes causem; e fora do ambito previsto ao
que foi dito acima, os revisores oficiais de contas podem limitar a respetiva
responsabilidade nos termos e condigdes previstos na lei civil.

Responsabilidade patrimonial: de acordo o art.® 82.°, os revisores oficiais de contas
respondem para com a sociedade e os sdcios pelos danos que lhes causarem com a
sua conduta culposa, sendo-lhes aplicavel o art.° 73.° do mesmo codigo, e
respondem para com os credores da sociedade nos termos previstos no art.® 78.°.
Responsabilidade fiscal: os ROC sdo responsabilizados desde que se comprove que

houve violagdo dos deveres tributarios das sociedades, que derivou do
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cumprimento das suas fungdes de fiscalizacdo, segundo o estabelecido com o n.° 2

do art.® 153.° do Cdédigo de Processo Tributario.

Segundo Abreu et al. (2006) ndo se pode responsabilizar o ROC sempre que
existirem erros ou desconformidades na informagdo financeira produzida pelo 6rgdo de
administracdo, que o ROC ndo detetou ou ndo revelou.

Para tal sera necessario, que a ndo detecdo dos erros e desconformidades seja
enquadrada numa atuagdo profissional deficiente e negligente, isto ¢, que resulte de uma
atuagdo ilicita e culposa. Portanto, o ROC ¢ considerado responsavel: se omitir o
cumprimento das regras e principios dos quais deveria nortear o exercicio da sua atividade
de revisdo de contas, sempre que o seu comportamento seja negligente ou sempre que faga
uso de atos fraudulentos com o intuito de fornecer resultados ilicitos. O ROC pode deixar
de ser responsavel se demonstrar que agiu sem culpa, isto €, que ndo lhe era exigivel que

tivesse atuado de outra maneira.

2.1.3. Principios, normas e diretivas de auditoria

Para exercer a atividade de auditoria, ha que ter em conta uma série de principios,
normas e diretivas. Aqueles que merecem uma maior atencdo sdo os “Principios
Contabilisticos Geralmente Aceites”, pois estes encontram-se compostos por normas,
regras e convengdes que precisam de ser vistos no exercicio da contabilidade em geral e na
preparacao, em especial, das demonstragdes financeiras.

Existem organizagdes com competéncias reconhecidas, as quais podem emitir

normas, diretivas e fazer recomendacdes para melhoria da pratica da atividade da auditoria.

Principais organizagdes ou instituigdes:
1. AICPA — American Institute of Certifified Public Accountants,
2. PCAOB — Public Company Accounting Oversight Board,
3. UEC — Union Européenne des FExperts Comptables FEconomiques et
Financiers;
4. IFAC — International Federation of Accountants;
5. OROC - Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
Em Portugal compete a OROC, definir as normas e procedimentos técnicos de

atuacdo profissional, ou seja, todas as matérias de revisdo legal de contas e servigos
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relacionados a empresas ou outras institui¢cdes estdo sujeitas ao controlo e regulamentagao
normativa da OROC.

Atualmente os Revisores Oficiais de Contas tém um regime juridico novo
instituido pela OROC em 2015 Lei n.° 140/2015 de 7 de Setembro, que aprova o novo
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Este novo decreto estd adaptado ao
contexto econdmico atual e nesse sentido responde aos desafios que este coloca, contempla
a corre¢do de falhas na aplicacdo do anterior, em entidades publicas e privadas, face as
mudangas realizadas na lei comercial, fiscal e de mercado de valores mobilidrios.

Na atualidade, a estrutura normativa profissional da OROC ¢ composta por:
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (EOROC);

Cédigo de Etica e Deontologia Profissional (CEDP);

o ®

Normas Internacional de Auditoria (ISA);

& 0

Diretrizes de Revisdo/Auditoria (DRA) foram revogadas 18 diretrizes’;
Recomendagdes Técnicas (RT) em avaliagao;

Interpretagdes Técnicas (IT) em avaliacdo;

© ™o

Circulares Técnicas;
h. Guia de Aplicacao Técnica (GAT).

As Normas Internacionais de Auditoria (ISA) s@o escritas no contexto de uma
auditoria de demonstracdes financeiras executadas por um auditor independente. Devem
ser adaptadas conforme necessario nas circunstancias quando aplicadas a auditoria de outra
informacgdo financeira histdrica. Estas normas sao de aplicag@o obrigatoria.

As Diretrizes de Revisdo/Auditoria complementam e desenvolvem as normas
técnicas. As Recomendacdes Técnicas ajudam na execugdo do trabalho de auditoria, mas
ndo sdo de observancia obrigatoria, ou seja, sdo facultativas. As Interpretacdes Técnicas
destinam-se a orientar os revisores/auditores na aplicagdo das Normas e Diretrizes de
Revisao/Auditoria e para promover a boa pratica profissional.

A GAT n. °l, de 28 de julho de 2016, publicada pela OROC, faz men¢ao que o
novo EOROC atende a aplicagdo das ISA (Normas Internacionais de Auditoria), assim

sendo as normas nacionais somente aplicaveis de forma supletiva. Algumas DRA foram

* As Diretrizes de Revisio/Auditoria (DRA) revogadas sdo: DRA 230, DRA 300, DRA 310, DRA 320, DRA
400, DRA 410, DRA 500, DRA 505, DRA 510, DRA 545, DRA 580, DRA 700, DRA 701, DRA 702, DRA
720, DRA 790, DRA 800, DRA 910.
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revogadas pelas GAT. Também a GAT n.° 2, de 31 de agosto de 2016, revogou a DRA

910, referente a exames simplificados.

Este estudo pretende abordar a auditoria financeira, a qual, segundo Costa (2014),
tem como objeto as assercdes subjacentes as demonstragdes financeiras € como objetivo a
expressdo de uma opinido, por parte de um profissional competente e independente, sobre
as demonstragdes financeiras.

De acordo com a International Standards of Auditing (ISA) 200%, no seu terceiro
paragrafo, o objetivo de uma auditoria ¢ aumentar o grau de confianga dos destinatarios e
usuarios das demonstracdes financeiras. Isto € conseguido através da emissdo de um
parecer do auditor onde este opina sobre se as demonstracdes financeiras sdo elaboradas,
em todos os aspetos relevantes, de acordo com um relatorio financeiro aplicavel.

Somente o auditor e/ou revisor (importa indicar que o revisor tem competéncia
para exercer fungdes tais como, assinar a certificagdo legal das contas o que ¢ diferente do
auditor que ndo tem esse poder) tem a fun¢do de emitir um parecer.

Almeida (2010) refere que o revisor tem como principal tarefa a valida¢do da
informagdo financeira produzida e divulgada pelas empresas, diminuindo o risco de a
informacdo difundida conter erros ou omissdes significativas °> . Ao analisar as
demonstragdes financeiras, o auditor deverd, também, averiguar se as mesmas foram
elaboradas de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF),
sendo que estas deverdo ser encaradas como ‘“‘guias/imposi¢des” para a prossecuciao da

auditoria.

*ISA 200 - Objetivos Gerais do Auditor independente e a Execugdo de uma Auditoria de Acordo com as
Normas Internacionais de Auditoria.

> De notar que uma auditoria é feita com base numa amostra e nio numa base integral.
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Capitulo III — Etapas da realizacao de uma auditoria

3.1. Trabalhos de preparacio da reuniio com o potencial cliente

O auditor ao ser contactado por um potencial cliente, que o aborda no sentido de
proceder a uma auditoria, deverd recolher informagao relevante sobre o cliente, preparando
as reunides com os representantes da empresa de forma a determinar o ambito e objetivos
da auditoria. Socorrendo-se de fontes de consulta aberta, (Informa DB, Conservatorias
Registo Comercial, visita as instalagcdes da empresa, etc).

Na primeira reunido o auditor devera solicitar documentos relevantes tais como
certiddes de registo comercial, propriedades, relatorios e contas de anos anteriores, etc.

O auditor inicia o seu trabalho na empresa seguindo os varios procedimentos de
auditoria e confirming dos valores constantes das demonstracdes financeiras. O contacto
com clientes e fornecedores ¢ feito com uma carta tipo, para se fazer o confirming, ou seja,
verificar os dados fornecidos com os dados conhecidos pois pode haver discrepancia da
informacdo. Analisar cuidadosamente os documentos legais relacionados com a empresa, €
qual a sua validade (certiddes, alvards, licengas industriais, etc), comprovacdo da

veracidade de todas as declaragdes da empresa.

3.1.1. O processo de Auditoria

O processo de auditoria pode ser explicado por fases. Taborda (2015) descreve
que o trabalho de revisdo legal das contas ¢ um trabalho continuo que implica refazer e
considerar e avaliar provas, que poderdo conduzir a melhores avaliagdes. De uma forma
geral, os varios tipos de auditoria consideram trés fases: planeamento, execugdo e relato, e

a revisdo legal de contas que ndo escapa a regra.

3.1.2. Planeamento

Para a realizacdo de uma auditoria hd que seguir diversos “passos” a que uns
autores chamam as fases da auditoria e outros, o processo de auditoria (Costa, 2014). O
autor frisa que em cada uma das fases hd que executar um conjunto ordenado, sequencial e

sistematico de procedimentos podendo os mesmos variar em func¢do da natureza do
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trabalho (auditoria, revisdo/exame simplificado, etc.) e, consequentemente, do tipo de

seguranca ou garantia de fiabilidade proporcionado pelo auditor.

Assim sendo, existem 5 fases da auditoria:

1.

Primeira fase - de aceitagdo ou continuagdo, por parte do auditor, do cliente
que necessita que as suas demonstracdes financeiras sejam auditadas;

Segunda fase - consiste em planear a respetiva auditoria;

. Terceira fase - em que o auditor tera de obter todas as provas de auditoria

que entenda indispensaveis para o que terd de realizar - os respetivos testes
de auditoria;
Quarta fase - consiste na obten¢dao das conclusdes resultantes do trabalho

efetuado;

. Quinta fase - contempla a emissdo de relatorios, sendo o mais importante o

chamado relatério de auditoria ou certificacdo legal das contas. No final o
auditor expressa a sua opinido sobre a forma como as demonstragdes
financeiras refletem, numa determinada data e relativamente a um
determinado periodo, a posi¢do financeira, o resultado e os fluxos de caixa

da entidade auditada.

Gill et al. (2001) salientam que o planeamento da auditoria ¢ muitas vezes

considerado a parte crucial da mesma, pois o planeamento ¢ o ponto de partida.

De acordo o §15 das NTR/A:

O revisor/auditor deve planear o trabalho de campo e estabelecer a
natureza, extensdo, profundidade e oportunidade dos procedimentos a
adotar, com vista a atingir o nivel de seguranga que deve proporcionar
e tendo em conta a sua determinag@o do risco da revisdo/auditoria e a
sua defini¢do dos limites de materialidade (DRA 300, OROC, 1999).

Revogada na sua aplicabilidade, porém os seus conceitos sdo validos.

Por “planeamento” entende-se o desenvolvimento de uma estratégia geral e de

uma metodologia detalhada quanto a natureza, tempestividade e extensdo da

revisdo/auditoria, de modo que os respetivos trabalhos sejam executados de uma maneira

eficiente e tempestiva (DRA 300, OROC 1999: §4).

O auditor deve acordar os termos do trabalho com a administracdo ou os

responsaveis pela governagdo, conforme o caso. Tais termos devem ser registados na carta

de contratacdo de auditoria ou numa outra forma adequada de acordo escrito e devem
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incluir: o objetivo e escopo da auditoria das demonstragdes financeiras; as
responsabilidades do auditor; as responsabilidades de gestdo; a identificacdo da estrutura
de relatdrio financeiro aplicavel para a preparacao das demonstragdes financeiras; € a uma
referéncia a forma esperada e contetido de quaisquer relatérios a serem emitidas pelo
auditor em declaracdo, sendo que pode haver circunstancias em que um relatorio pode ser
diferente da sua forma esperada e contetdo, assim refere a ISA 210.

Numa fase posterior a aceitagdo dos termos de trabalho apresentados pelo auditor
ao cliente, o auditor tera de obter um conhecimento satisfatério de informagdes acerca do
cliente (empresa a auditar) que lhe permitirad fazer planear a auditoria.

De acordo com a ISA 300 “planear uma auditoria envolve estabelecer a estratégia
global para a auditoria e desenvolver um plano de auditoria, a fim de reduzir o risco da
auditoria a um nivel baixo”. Ora, o processo de estabelecer a estratégia global de auditoria
ajuda o revisor a determinar, sujeito a conclusdo dos procedimentos de avaliagdo do risco
pelo auditor, sobre matérias tais como:

a. Os recursos, a alocar as areas especificas da auditoria, por exemplo, o uso de
membros da equipa de auditoria com experiéncia apropriada para areas de alto
risco ou o envolvimento de peritos em matérias complexas;

b. A qualidade de recursos a imputar a areas especificas de auditoria, tal como o
nimero de membros da equipa atribuidos para observar a contagem de
inventarios em localizagdes materiais, a extensdo da revisdo do trabalho de
outros auditores no caso de auditorias de grupos, ou o or¢amento de auditoria
em horas para imputar a areas de alto risco;

c. Quando devem ser distribuidos estes recursos, tal como numa fase de auditoria
intercalar ou se em datas de cortes; e

d. Como sdo geridos, dirigidos e supervisionados tais recursos, tal como quando
se esperam que sejam feitas reunides de resumo ou de desenvolvimento, como
se espera que se realizem as revisdes do socio responsavel pelo trabalho e do
gerente (por exemplo, no local ou fora dele), e as revisdes de controlo de
qualidade do trabalho concluido.

A ISA 300, no seu §17, refere que a documentacdo do plano de auditoria ¢ um

registo da natureza, tempestividade e extensdo dos procedimentos de avaliagdo do risco e

de procedimentos adicionais de auditoria ao nivel de assercdo em resposta aos riscos
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avaliados. Também serve como registo do devido planeamento dos procedimentos de
auditoria que podem ser revistos e aprovados antes da sua execucdo. O auditor pode usar
programas de auditoria normalizados ou listas de verificagdes de conclusdo de auditoria,
feitos tendo em conta o necessario para refletir as circunstancias particulares do trabalho.

No que toca a tempestividade, isto é, ao tempo no qual devem ser executadas
algumas atividades de planeamento e realizados testes e procedimentos de auditoria, ¢
frequente estabelecer-se dois periodos para um trabalho de auditoria, que sdo: fase inicial e
fase final. Na fase inicial devem ser efetuados trabalhos associados aos procedimentos
analiticos, os quais serdo aplicados como procedimentos de avaliagdo do risco, com a
percegdo das normas aplicaveis a entidade e de maneira ainda a ser cumprido, demarcar os
termos da materialidade, procedimentos acrescidos referentes a asser¢des para classes de
transagdes, saldos de contas e divulgacdes que refletem os riscos, € nao so.

A segunda fase ou fase final, estd relacionada com o facto de o auditor ter de
conhecer o negocio da entidade a auditar, o que vai possibilitar conhecer e avaliar os riscos
de distor¢ao material, quer devido a fraude quer a erro, aos niveis do relato financeiro e de
assercdo, através da compreensdo da empresa e do seu ambiente, o controlo interno, de
forma a planear e executar medidas que dao repostas aos riscos avaliados de distor¢do
material.

Ao planear uma auditoria devemos tomar em consideracdo que o plano deve ser
um processo dindmico, devendo ser atualizado e modificado caso se mostre necessario,
com o objetivo de alcangar uma melhor qualidade na auditoria. Por outro lado, a DRA 300
no seu §10 refere que um plano de auditoria deve considerar varios assuntos tais como:

a. Conhecimento do Negocio;

b. Conhecimento dos Sistemas Contabilisticos € de Controlo Interno;

c. Risco e Materialidade;

d. Natureza, Tempestividade e Extensdao dos procedimentos;

e. Utilizacdo de Tecnologias de Informacdo pelo Revisor/Auditor e/ou pela
Entidade;

f. Outros assuntos.

Neste trabalho apenas serdo relatados os temas:

1. Conhecimento do Negdcio: o conhecimento do negdcio pelo auditor auxiliara

na identificacdo das operagdes a serem auditadas, transacdes e praticas que
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possam ter um efeito materialmente relevante sobre o relato financeiro, o que
permitird ao auditor detetar os riscos inerentes e de controlo, a natureza, a
tempestividade e poder fazer a extensdo dos procedimentos de auditoria.

2. Conhecimento dos Sistemas Contabilistico e de Controlo Interno: ¢ crucial
que o auditor tenha o conhecimento acumulado do sistema contabilistico e do
controlo interno para que possa ajuizar de forma célere e tomar decisdes no
que toca aos testes de controlo e aos procedimentos substantivos.

3. Risco e Materialidade: o auditor deve estimar o risco de auditoria e
estabelecer os niveis de materialidade para revisdo/auditoria, prestar atencao
aos indicios, incluindo a experiéncia de periodos passados e de distor¢des
materialmente relevantes ou de fraudes. E importante que o auditor consiga
identificar as areas contabilisticas complexas, incluindo as que envolvam
estimativas contabilisticas.

4. Natureza, Tempestividade e Extensdo dos Procedimentos: o auditor deve ter
em conta as possiveis alteragdes da importincia relativa de cada uma das
areas de revisdo/auditoria especificas. Existem periodos em que os trabalhos
de revisdo/auditoria devem ser efetuados no final do exercicio ou no decorrer
deste.

Resumidamente, ¢ importante que o auditor exiba uma compreensdo das areas
descritas acima, com a finalidade de identificar e medir os riscos, definir a materialidade e
fazer o planeamento da auditoria, determinando assim a natureza e oportunidade dos

procedimentos de auditoria.

3.1.3. Execucio

Esta fase, segundo Taborda (2015), consiste na realizacdo de testes e na
acumula¢do, documentagdo e avaliacdo de evidéncias ou prova de auditoria obtida. O autor
refere que este ponto, para além de retomar os testes aos controlos e os procedimentos
substantivos, designadamente os que estdo previstos nas normas de auditoria que tém a
prova por objeto, aborda algumas situagdes especiais, que envolvem a execucdo de testes
de auditoria, sdo elas a amostragem, as estimativas contabilisticas, a influéncia dos saldos
de abertura e dos comprovativos das demonstra¢des financeiras, os acontecimentos

subsequentes, a continuidade e as partes relacionadas.
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Alves (2015) diz que devem existir politicas e procedimentos que garantam que o
trabalho ¢ executado em conformidade com as normas, as leis e os regulamentos e que os
relatorios emitidos sdo adequados. Para isso deverdo existir sistemas de informagao,
manuais e ferramentas que proporcionem informagao aos colaboradores sobre o trabalho a
realizar; processos que garantam o cumprimento das normas e supervisdo e o treino;
métodos de revisdo do trabalho que por um lado prevejam a revisdo dos juizos, dos
relatorios e da documentagdo do trabalho, e por outro lado definam a extensdo e a
tempestividade da verificagao.

A supervisdo que o autor refere deve ser feita pelos membros mais experientes da
equipa e implica, de entre outros, o acompanhamento do desenvolvimento dos trabalhos, a
verificacdo de que estes estdo a decorrer conforme o planeado, a identificagdo dos assuntos
que devam ser colocados aos membros da equipa mais experientes.

Quanto a fase de relato, dado que corresponde em grande medida, a emissdo da

opinido na certificagdo legal das contas, desenvolveremos em secc¢ao posterior.

3.2. Materialidade

Segundo a EC do IASB, os § 28 e 29 a relevancia da informacao ¢ crucial para
sua utilidade e ¢ afetada pela sua natureza e materialidade. O § 30 da mesma norma refere
que a informacdo ¢ material se a sua omissdo ou inexatiddo influenciarem as decisdes
econdmicas dos utentes, tomadas na base das demonstracdes financeiras. A materialidade
depende da dimensdo do item ou do erro julgado nas circunstancias particulares da
omissdo ou distor¢do. Por conseguinte, a materialidade proporciona um patamar ou ponto
de corte, ndo sendo uma carateristica qualitativa primaria que a informagdo tenha de ter
para ser util.

De acordo a DRA 320° (revogada na sua aplicabilidade, porém os seus conceitos
sdo validos) § 4 define a materialidade como sendo um conceito de significado e
importancia relativos de um assunto, quer considerado individualmente, quer de forma
agregada, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas como um todo. Um assunto
¢ material se a sua omissdo ou distor¢do puder razoavelmente influenciar as decisdes

econdémicas de um utilizador baseadas nas demonstragdes financeiras. A materialidade nao

® DRA 320 - Diretriz de Revisio/Auditoria — Materialidade de Revisio/Auditoria.
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¢ suscetivel de uma defini¢do geral matemadtica, uma vez que envolve aspetos qualitativos
e quantitativos ajuizados nas circunstancias particulares da omissao ou da distor¢ao.

Costa (2014) argumenta que a materialidade pode ser entendida quer em termos
quantitativos (quantia) quer em termos qualitativos (natureza). Em termos quantitativos, a
materialidade associada as distorgoes reflete-se geralmente no balango e na demonstragio
dos resultados. E o caso, por exemplo, de ativos e réditos sobreavaliados e /ou de passivos
e gastos subavaliados.

Em termos qualitativos, a materialidade reflete-se, geralmente no anexo por via de
inadequadas divulgacdes de informacdes que devam desenvolver, comentar e
complementar as quantias constantes nos documentos atras referidos. Sdo os casos, por
exemplo, da deficiente divulgacdo das politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das
demonstragdes financeiras ou da ndo divulgacdo dos honorarios dos auditores e das
remuneragdes de cada um dos membros dos drgdos sociais.

O auditor necessita de considerar a possibilidade de distor¢des de quantias
relativamente pequenas que cumulativamente possam ter um efeito materialmente
relevante sobre as demonstragdes financeiras. Por exemplo, um erro num procedimento de
final do més pode ser um indicio de uma distor¢do potencialmente material se esse etrro se
repetir todos os meses, assim refere o §7 da DRA 320.

A ISA clarificada 320, realga a responsabilidade do auditor ao aplicar o conceito
de materialidade no planeamento e execu¢do de uma auditoria de demonstracdes
financeira, e realga também que materialidade ¢ aplicada na avaliagdo do efeito de
distor¢des identificadas na auditoria e de distor¢des por corrigir, se existirem nas
demonstragodes financeiras de acordo a ISA 450.

Segundo o § 4 da ISA clarificada 320, a determinacdo de materialidade pelo
auditor ¢ uma matéria de um julgamento profissional, sendo afetada pela percecdo do
auditor das necessidades de informacdo dos utentes da informagdo financeira. Neste
contexto, ¢ razoavel que o auditor assuma que os utentes: a) t€tm um conhecimento
razoavel do negodcio e das atividades econdmicas bem como da contabilidade e a vontade
de estudar a informacgdo constante das demonstragdes financeiras com a razoavel
diligéncia; b) entendem que as demonstracdes financeiras sdo preparadas, apresentadas e
auditadas com niveis de materialidade; c) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragao

de quantias baseadas no uso de estimativas, de julgamento e na considera¢do de
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conhecimentos futuros; e tomam decisdes econdmicas razoaveis na base da informagao
constante das demonstragdes financeiras.

A materialidade definida no planeamento da auditoria pode ser alterada de acordo
com, o contexto ou situacdo em vista, carecendo de ser reajustada, sempre que for
necessario fazé-lo se assim o auditor o entender, baseando-se no seu parecer profissional.

Para a determinagdo da materialidade ndo existem formulas matematicas, porém
pode-se recorrer a uma base inicial e utilizar uma percentagem a determinado indicador,
com base em resultados das operagdes ou posi¢do financeira da entidade, conforme a
natureza da entidade ou da relevancia que os utentes atribuem aos resultados ou situagao
financeira.

Por isso, a materialidade é determinada com base: nos resultados - se estes foram
coerentes e consistentes e se os utilizadores dao importancia aos resultados e no balanco -
se a materialidade obtida pelos resultados ndo fizer sentido, porque estes negativos ou
inconsistentes, ou se a posi¢do financeira (liquidez e nivel de solvéncia) merece mais
atengdo por parte dos utentes da informagao financeira.

Viarios autores que percebem que uma distor¢do, observada individual ou
agregadamente, ¢ capaz de ter um impacto material nas demonstra¢des financeiras no
momento em que o seu efeito quantitativo for tido como relevante, se verificado em termos
percentuais, com determinados indicadores, por exemplo, resultados antes de imposto
(minimo 5% e maxima 10%), resultados operacionais (minimo 3% e maxima 6%), capital

proprio (minimo 1% e maxima 5%) e ativo total (minimo 1% e méaxima 3%).

3.2.1. Materialidade e risco

Conforme o referido pela DRA 320 § 10, existe uma relacdo inversa entre a
materialidade e o nivel de risco de auditoria, isto é, quanto mais elevado o nivel
materialidade, mais baixo o risco de auditoria e vice-versa. O auditor toma em conta a
relagdo inversa entre a materialidade e risco de auditoria quando determina a natureza,
extensdo, profundidade e oportunidade dos procedimentos de auditoria, o auditor
compensa esta situagao:

a. Reduzindo o nivel estimado de risco de controlo, se tal for possivel, e
suportando o nivel reduzido, elevando a efeito testes de controlo alargados ou
adicionais; ou
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b. Reduzindo o risco de detengdo através da modificacdo da natureza, extensao,
profundidade e oportunidade dos procedimentos substantivos planeados.

Para Marques (1997: 58) “A auditoria externa privilegia o risco associado a erros

e omissdes que possam influenciar significativamente as demonstragdes financeiras”.
E, por risco, entende-se a possivel existéncia de um desfecho desfavoravel. E composto
pela dimensdo quantia ou severidade que ¢ a sua magnitude, e pela dimensdo
probabilidade da sua ocorréncia (Alves, 2015).

Segundo a DRA 400 (revogada na sua aplicabilidade, porém os seus conceitos
sdo validos), o risco de auditoria ¢ a suscetibilidade do auditor dar uma opinido de
auditoria inapropriada quando as demonstra¢des financeiras estejam distorcidas de forma
materialmente relevante. O risco de auditoria ¢ dividido em trés componentes:

O risco inerente ¢ a suscetibilidade de um saldo de conta ou classe de transagoes
conter uma distor¢do que possa ser materialmente relevante, considerada individualmente
ou quando agregada com distor¢cdes em outros saldos ou classes, assumindo que ndo
existam os respetivos controlos internos.

O risco de controlo ¢ a suscetibilidade de uma distor¢do, que possa ocorrer num
saldo de conta ou numa classe de transacdes e que possa ser materialmente relevante,
considerada individualmente quando agregada com distor¢cdes em outros saldos ou classes,
ndo vir a ser prevenida ou detetada e corrigida atempadamente pelo sistema de controlo
interno.

O risco de detegdo ¢ a suscetibilidade dos procedimentos substantivos executados
pelo revisor/auditor ndo virem a detetar uma distor¢do que exista num saldo de conta ou
classe de transacdes que possa ser materialmente relevante, considerada individualmente
ou quando agregada com distor¢des em outros saldos ou classes.

Em suma, o risco inerente consiste na possibilidade de distor¢des materiais
(contabilidade e controlo interno), o risco de controlo sdo distor¢des materiais nao
prevenidas e detetadas pelo controlo interno (auditoria), o risco de deteg¢do sdo distor¢des
materiais ndo detetadas e o risco de auditoria sdo erros materiais nas demonstragdes

financeiras, ndo mencionados no relatorio (figural).

" DRA 400 — Diretriz de Revisio/Auditoria — Avaliagdo do Risco de Revisdo/Auditoria.
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Figura 1. Formula de calculo do Risco de Auditoria

Em que: RA = Risco de auditora; RI = Risco inerente; RC = Risco de controlo; RD = Risco de detegdo

Fonte: Costa (2014). Elaboracéo propria.

E fulcral referirmos a importancia da materialidade para auditoria, visto que o
objetivo do auditor ¢ emitir uma opinido sobre as demonstragdes financeiras como um todo
estando as mesmas isentas de distor¢des materiais correspondente a fraude ou erro. “A
materialidade ¢ um conceito de primordial importancia para a auditoria externa, que
analisa e avalia em fun¢do da maior ou menor relevancia das consequéncias que os erros
possam ter nas demonstragdes financeiras” Marques (1997: 58). A materialidade deve ser
considerada inicialmente, na fase do planeamento, em que sdo definidas a natureza,
extensdo e oportunidade dos procedimentos de auditoria e na fase de execucao do trabalho,
antes da emissdo da opinido do auditor deve ser feita uma comparagdo do erro toleravel®,

com o erro estimado e avaliar o efeito das distor¢des nas demonstragdes financeiras.

3.3. Controlo interno

O controlo interno (CI) da empresa sob exame ¢ de fundamental importancia para
o trabalho do auditor independente e, por isso, a revisdo do CI passou a ser consagrada
como padrdo de auditoria (Attie,2011: 284).

O CI esteve desde as suas origens associado a detegio e prevengio da fraude. E de
senso comum que a existéncia de determinados controlos diminui a oportunidade de
ocorréncia de erros ou de apropriacdo indevida de bens e valores. Por outro lado, a
existéncia de determinados procedimentos de controlo aumenta a fiabilidade da

informagdo financeira e, por isso, vai ter consequéncias também ao nivel da auditoria

¥ Taborda (2015) refere que o erro toleravel é o valor maximo de desvio ou de distor¢do que o auditor esta
disposto a aceitar.
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financeira (também designada como auditoria externa ou auditoria as demonstragdes
financeiras) (Indcio,2014: 23).
De acordo a DRA 410°, §4 (revogada na sua aplicabilidade, porém os seus

conceitos sao validos) o:

Sistema de controlo interno significa todas as politicas e
procedimentos (controlos internos) adotados pela gestdo de uma
entidade que contribuam para a obtengdo dos objetivos da gestdo de
assegurar, tanto quanto praticavel, a condugdo ordenada e eficiente ao
seu negocio, incluindo a aderéncia as politicas da gestdo, a salvaguarda
de ativos, a prevencdo e detencdo de fraude e erros, o rigor ¢ a plenitude

dos registos contabilisticos, o cumprimento das leis e regulamentos e a

preparagdo tempestiva de informacédo financeira credivel.

O CI ¢ o processo concebido, implementado e mantido pelos encarregados da
governacao, pela geréncia e por outro pessoal para proporcionar seguranca razoavel acerca
da consecucdo dos objetivos de uma entidade com respeito a fiabilidade do relato
financeiro, eficacia e eficiéncia das operacdes, e cumprimento de leis e regulamentos
aplicaveis. O termo “controlos” refere-se a qualquer aspeto de um ou mais componentes do
CI, ISA 315 clarificada, §4.

Esta defini¢do e outros aspetos desta ISA respeitantes ao CI, estdo alinhados com
o modelo COSO'.

Para Costa (2014: 235) “O COSO ¢ uma organizacao privada dedicada a melhorar
a qualidade do relato financeiro através da ética nos negocios, de controlos internos
eficazes e da governacdo das empresas”. O autor advoga que para o COSO, sdo trés os
objetivos-chave do CI: a eficacia e a eficiéncia das operacdes; a credibilidade do relato
financeiro; e o cumprimento das leis e dos regulamentos aplicaveis.

Morais e Martins (2013: 30) referem que a empresa possui um CI quando, na sua
generalidade, estd dotada de uma entidade propria de antecipagdo dos riscos a fim de

minimizar as consequéncias € otimizar a sua performance.

® DRA 410 — Diretriz de Revisdo/Auditoria — Controlo Interno.

" COSO - Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission. Grupo de trabalho
constituido por varios organismos internacionais com o objetivo de definir um novo conceito de controlo
interno, constituido pelo AAA (American Accounting Association), AICPA, NAA (National Association of
Accountants), FEI (Financial Executives Institute) e I1A (Institute of internal Auditors).
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As autoras argumentam que qualquer entidade, independentemente da sua
dimensdo, tem uma organizacao propria, dotada dos meios necessarios para otimizagdo da
gestdo. Ao passo que nas pequenas entidades, ¢ o proprietario que define as regras e
orienta o seu negocio (tem o controlo do negécio), tal ndo € possivel quando a entidade
cresce e a complexidade se instala, dai a necessidade de implantar um eficiente e eficaz
sistema de controlo interno (SCI). Nao existe nenhum SCI padronizado, no entanto deve
assentar na relagdo custo beneficio.

Orgdo de gestdo tem a responsabilidade de implementar e fazer a manutencio do
SCI, e cabe ao auditor fazer a avaliagdo do mesmo.

Silva e Marins (2016: 157) referem que todos os trabalhos de auditoria iniciam-se
com o conhecimento do CI implantado na empresa. O auditor deve identificar os ciclos ou
areas operacionais com maior risco, de maneira a concentrar nelas maior aten¢do no estudo

e avaliacdo do CI existente.

3.3.1. Importancia do controlo interno

E incontornavel que o SCI tem vindo a assumir uma importancia acrescida dentro
de qualquer entidade, quer na Otica preventiva, quer na O&tica de correcdo de
irregularidades, fruto, sobretudo, dos escandalos financeiros que temos assistido nos
ultimos anos, sugere Gomes (2014: 30). Nenhum trabalho de auditoria externa devera
realizar-se sem que seja efetuada uma andlise e testes aos sistemas instituidos.

O CI compreende todos os meios planeados numa empresa para dirigir, restringir,
governar e conferir suas varias atividades com o proposito de fazer cumprir os seus
objetivos. Os meios de controlo incluem, mas ndo se limitam a forma de organizacdes,
politicas, sistemas, procedimentos, instrugdes, padrdes, comités, plano de contas,
estimativas, orgamentos, inventarios, relatdrios, registos, métodos, projetos, segregagdo de
funcdes, sistemas de autorizagdo e aprovacao, conciliacdo, andlise, etc. (Attie,2011: 190).

A importancia do CI fica patente a partir do momento em que se torna impossivel
conceber uma empresa que ndo disponha de controlos que possam garantir a continuidade
do fluxo de operacdes e informagdes proposto (Attie,2011: 191).

Segundo o autor acima mencionado, a confiabilidade dos resultados gerados por

esse fluxo que transforma simples dados em informagdes a partir das quais os empresarios,
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utilizando-se de sua experiéncia administrativa, tomam decisdes com vistas no objetivo
comum da empresa, assume vital importancia.

A ISA 315 clarificada no seu § 12 refere que o auditor deve obter uma
compreensdo do CI relevante para a auditoria. Se bem que a maior parte dos controlos
relevantes para a auditoria se relacionam provavelmente com o relato financeiro, nem
todos os controlos que se relacionam com o relato financeiro sdo relevantes para a
auditoria. E uma matéria de julgamento profissional do auditor se um controlo,
individualmente ou em combinagdo com outros, ¢ relevante para a auditoria.

E frequente as PME terem problemas de CI por negligéncia da gestdo, assimetria
de informagao, distor¢ao da informagao, falta de controlo dos processos e procedimentos, o
que leva a muitas PME encerrar as suas atividades. Zhang et al. (2007 apud Ge e McVay,
2005 e Doyle et al., forthcoming) constataram que as deficiéncias no CI sdo mais
provaveis para as empresas de menor dimensdo, menos lucrativas, mais complexas, em
rapido crescimento ou em processo de reestruturagao.

E importante que as organizacdes tenham sistemas que previnam, detetem ou
corrijam situagdes deficiéncias no CI. Referindo Gomes (2014 apud McDounough, 2004)

um bom CI é um dos mais efetivos dissuasores da fraude.
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Capitulo IV — Procedimentos de auditoria

4.1. Procedimentos de auditoria

Depois do que foi exposto nos capitulos anteriores, importa abordar a pratica e os
procedimentos de auditorias em algumas areas, as quais precisam de maior atengdo por
parte do auditor.

Procedimentos de auditoria sdo o conjunto de procedimentos técnicos com base
nos quais o auditor obtém evidéncias ou provas que sejam suficientes e adequadas para
fundamentar o seu parecer sobre as demonstragdes financeiras auditadas (Honorato e
Secchi, 2011 apud Ferreira, 2010). Segundo o Tribunal de Contas (TC) (1999: 27) os
procedimentos consistem, portanto, na aplicacao pelos auditores de métodos e técnicas que
dependem do seu julgamento e da qualidade e &mbito do CI implantado na organizagdo a
auditar, visando definir o modo como o auditor deve orientar o seu trabalho para que
procure atingir de forma sistemadtica o objetivo da auditoria.

Os procedimentos podem classificar-se em gerais e especificos. Os procedimentos
gerais sdo os que tém aplica¢do em varias fases da execucdo do exame. Os procedimentos
especificos sdo os que tém apenas aplicagdo em certas areas e tipos de auditoria. Os
procedimentos gerais compreendem as seguintes técnicas de verificacdo: inspegdo,
observagao, entrevista, confirmagao, analise, calculo.

Os testes a serem feitos em auditoria vao depender do CI implementado nas
empresas. Os testes em auditorias sdo: testes de controlo e testes substantivos. Os testes de
controlo permitem verificar se o CI foi adequado no periodo da auditoria, por exemplo
inspe¢do dos documentos do funcionamento do CI, indagagdo ao pessoal, reprocessamento
ou reverificagdo de transagdes selecionadas. Os testes substantivos permitem obter prova
da auditoria para detetar distor¢des materialmente relevantes nos saldos das contas que
integram as demonstragdes financeiras. Para isso sdo usados procedimentos analiticos, por
exemplo andlise de tendéncias, andlise de racios, andlise de segmentos de informacdes,
andlise de variancia, e regressao estatistica.

As areas a serem abordadas sdo:

1. Meios financeiros liquidos;

2. Compras de Bens e de Servicos, Pessoal e Dividas a Pagar;
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3. Inventarios e ativos biologicos;
4. Investimentos.

4.1.1. Meios financeiros liquidos

A classe 1 destina-se a registar os meios financeiros liquidos que incluem, quer o
dinheiro, quer o depdsito bancarios, assim como ativos ou passivos financeiros mensurados
ao justo valor. E integram as seguintes: caixa, depdsitos a ordem, outros depdsitos
bancérios e outros instrumentos financeiros.

Os meios monetarios sd3o os mais vulnerdveis e suscetiveis de apropriagdo
indevida, ¢ necessario a implementagdo de um SCI, sendo importante a existéncia de
segregacdo de funcdes, por parte das pessoas responsaveis pelo manejo dos valores e por
parte das pessoas responsaveis pelo registo contabilistico destes valores.

O SCI desta area passa pelos seguintes pontos: os pagamentos em dinheiro devem
ser apenas em quantias pequenas, ou seja, para os que se referem a pequenas despesas (por
exemplo selos, registos de correio, transportes publicos, taxis, etc..), a empresa deve adotar
o fundo fixo de caixa, que deve ser reposto periodicamente. Em relagdo aos restantes
pagamentos devem ser feitos através de transferéncias bancarias, de cartdes de débitos ou
de crédito ou home banking; todo o dinheiro recebido pela empresa deve ser diariamente e
integralmente depositado nos bancos (seja esse dinheiro recebido por valores recebidos
pelo correio, valores recebidos através de cobradores, valores recebidos diretamente na
tesouraria, valores recebidos por via de vendas a dinheiro); as reconciliagdes bancarias
devem ser regulares e tempestivas, feitas mensalmente e por um empregado que ndo
pertenca a sec¢do de tesouraria, ou sec¢do de contabilidade, ou seja que ndo tenha acesso
as contas correntes. Posteriormente a sua elaboragdo devem ter o visto do responsavel.
Importa ter atencdo aos itens de reconciliacdo que figuram dois meses consecutivos na
reconciliacdo, os mesmos devem ser objeto de investigagcdo, de igual modo os débitos ou
créditos do banco ainda ndo contabilizados pela empresa e os cheques que permanecam
varios meses pendentes de levantamentos.

Os procedimentos de auditoria a implementar, sdo: Inspe¢do fisica ou contagem
da caixa; Confirmacdo dos saldos das contas de depositos bancarios e de outros ativos
financeiros; Analise das transferéncias entre bancos. O procedimento de auditoria mais
importante a realizar na conta caixa consiste na inspecao fisica, realizada de surpresa, aos

valores existentes na caixa, a qual deve ser sempre efetuada na presenca dos respetivos
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responsaveis. A data do procedimento, deve ser escolhida entre os gerentes e
administradores e ndo deve ser comunicada aos visados.

O saldo de caixa, seja qual for o sistema utilizado, ndo deve incluir: vales, selos
de correio, senhas de refeicdo, senhas de combustivel, documentos de despesa, cheques
pré-datados, cheques devolvidos dos bancos, letras devolvidas, etc., a ndo ser os meios
liquidos de pagamento.

Ao desenvolver este procedimento o auditor deve deixar prova (evidéncias) das
contagens ou inspeg¢des fisicas que visa realizar num mapa de trabalho.

A confirmacgdo de saldos nas contas bancaria sem nome da empresa junto das
instituicdes bancarias consiste na confirmacdo dos saldos expressos na contabilidade da
empresa.

O auditor deve solicitar junto dos responsaveis administrativos, os documentos de
reconciliacdo bancaria. Para que na posse das mesmas o auditor possa aplicar os testes
substantivos (soma aritmética das mesmas), entretanto, ter obtido do chefe da
contabilidade uma fotocopia de todas as reconciliagdes. Da posse de cada uma das
reconciliacdes, o auditor deve comegar por verificar se as mesmas estdo aritmeticamente
corretas e se os valores segundo o extrato bancario e segundo a razdo estdo de facto de
acordo com os saldos referidos, respetivamente, na carta recebida diretamente do banco e
das/nas contas de razao.

Finalizado o trabalho do auditor na implementacao dos testes substantivos, nestas
rubricas, os saldos correspondentes deverdo estar relevados no balanco de acordo, com o
normativo contabilistico aplicavel e as demais informacdes correspondentes a esta rubrica

deve ser divulgada nos anexos.

4.1.2. Compras de bens e de servicos, pessoal e dividas a pagar

Paralelamente e em conjunto as outras areas apresentadas € necessario que se
andlise o SCI desta area, o qual passara pelas seguintes fases:

Processamento da compra: os testes substantivos, nesta drea, as medidas de
controlo interno, incidem geralmente no processo respeitante as compras de inventarios e
tem inicio na sec¢do da gestdo de stocks.

Antes da realiza¢do da compra, a sec¢do de compras deve consultar fornecedores,

comparar propostas e escolher a melhor proposta. Pode-se dar o caso de ser necessario
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realizar consultas diretas a fornecedores, isto ¢, quando os bens a adquirir sdo de venda
exclusiva de um niimero muito limitado de fornecedores, e por outro lado por concurso
publico (por exemplo todas as compras efetuadas por entidades publicas devem ser
realizados apenas por meio de plataformas eletronicas de contratagdo publica), os quais sdo
anunciados na imprensa e tém efeito quando se pretende atribuir por meio de concurso
publico grande quantidades de encomendas.

Depois de selecionado o fornecedor, a seccdo de compras tera de emitir a ordem
de compra. A ordem de compra terd de mencionar as quantidades e todas as especificacdes
dos produtos a comprar, preco unitario, descontos, prazos de entrega e de pagamento, etc.
A ordem de compra terd de ser aprovada pelos responsaveis da sec¢do de compras e pelo
financeiro, o qual ird inserir o pagamento da fatura no seu plano de tesouraria.

Recegdo dos bens: ao fazer-se a rececdo dos bens enviados pelos fornecedores
deve depreender geralmente dois aspetos que sdo: o quantitativo e o qualitativo.

Posteriormente a chegada da encomenda, o responsavel pela rececdo tem de
solicitar ao transportador a guia de remessa e mandar realizar, de seguida a contagem
(pesagem ou medi¢@o) dos bens. Na hipotese de coincidirem as quantidades contadas com
as mencionadas na guia de remessa, deve o responsavel rubricar ou firmar a guia de
remessa € entregar o recibo, prevenindo, caso necessario, que se realize a recegdo
qualitativa por parte da sec¢do de controlo de qualidade.

A seguir a rece¢do deve ser emitida uma guia de rece¢do que terd de fazer mencao
aos numeros da ordem de compra e da guia de remessa do fornecedor e discriminar os
produtos e as quantidades. Se porventura a rece¢do for feita no proprio armazém ndo sera
necessario a emissao de uma guia de entrada, pois prevalece a guia de rececao.

De vez em quando, ha empresas que contabilizam as compras com base no
original da guia de entrada em armazém e na ordem de compra, creditando a conta
fornecedores faturas em rece¢do e conferéncias e saldada quando se recebe a fatura do
fornecedor. Uma outra situagdo ¢ quando o proprio cliente procede a emissdao das faturas
do fornecedor com base nos dois documentos atras referidos. Estamos na presenca de uma
autofacturacdo, a qual deve cumprir com o estipulado no cdédigo do IVA, o artigo 36°

n°11'h,

11 ~ . . o .
A claboracdo de faturas por parte do adquirente dos bens ou dos servigos fica sujeita as seguintes
condigdes: a) A existéncia de um acordo prévio, na forma escrita, entre o sujeito passivo transmitente dos
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Conferéncia de faturas do fornecedor: os testes substantivos, relativos aos SCI de
conferéncia de faturas, engloba dois fatores distintos, a efetuar por amostragem: a
confirmacdo de que o fornecedor estd a faturar o que foi encomendado e recebido e nas
condi¢des acordadas; e a verificagdo de que os cdlculos da fatura estdo aritmeticamente
corretos. A fatura devera dar indicios de que foi devidamente conferida e de que esteve
autorizado o seu pagamento, colocando um carimbo na mesma.

A seguir a verificagdo da fatura a mesma deverd ser classificada
contabilisticamente com a designacdo dos cddigos da conta ou contas a debitar e do codigo
da conta do fornecedor.

Controlo das dividas a pagar aos fornecedores: os testes substantivos relativos ao
SCI, efetuados por amostragem, o controlo das contas e titulos a pagar, faz-se
normalmente através da escrituragdo em contas individuais (corrente, faturas em recegao e
conferéncia, titulos apagar, etc.).

Se por acaso, existirem compras a fornecedores que se situam fora da zona euro,
quer para inventarios, servicos ou investimentos, essas contas deverdo ser objeto de
codificacdo propria. Igualmente as contas individuais deverdo ser escrituradas em euros e
nas relativas divisas.

A empresa devera elaborar no final de cada més balancetes de todas as subcontas
das contas de fornecedores, assim como das restantes contas a pagar (por exemplo,
credores). Os balancetes devem incluir informacgdes tais como: débitos do més, créditos do
més, débitos acumulados até a data, créditos acumulados até a data, saldos devedores e
saldos credores.

Os mesmos devem ainda incluir informacdo respeitante a data de vencimento das
dividas. Os balancetes referentes as contas titulos a pagar deverao ser elaborados de acordo
em informacgdes colhidas no livro de registo e devem proporcionar informagdes tais como:
numero do titulo, data de emissdo, data de vencimento, valor.

E preciso ter atencio ao saldo das subcontas em relagio ao saldo da conta

principal, na possibilidade de existirem divergéncias, as mesmas devem ser investigadas e

bens ou prestador dos servicos e o adquirente ou destinatario dos mesmos; b) O adquirente provar que o
transmitente dos bens ou prestador dos servigos tomou conhecimento da emissdo da fatura e aceitou o seu
contetdo; ¢) Conter a mengdo “autofacturagdo” a fim de cumprir com termos fiscais.
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imediatamente regularizadas. Devem ser analisados os descontos de pronto pagamento

concedidos pelos fornecedores e que nao sao usufruidos.

4.1.2.1. Os testes aos controlos

O trabalho do auditor nesta rubrica/drea deve comecar com a realizacdo do teste
aos controlos das compras e das dividas aos fornecedores com a finalidade de poder
concluir se o sistema de controlo interno ¢ ou ndo credivel. Apoés os resultados obtidos
(com a realizagdo deste teste) devem ser confrontados com as conclusdes que se obtiverem
na altura dos “cortes” de rececdo e de compras.

Primeiramente deve-se fazer a andlise mensal da conta compras, contemplando
elementos que figuram do mapa de trabalho para esta area, sendo que o auditor selecionara
um ou mais meses para efetuar o teste. Depois € necessario obter por parte do pessoal
responsavel da empresa, a justificagdo para possiveis variagdes verificadas, ndo sé entre
meses do mesmo ano como também em relacdo ao periodo anterior e aos valores
estimados para o periodo em causa.

O teste acima referido baseia-se geralmente no diario de compras, caso em que o
ponto de partida serd a analise das faturas dos fornecedores. Com o didrio das compras,
utilizar-se-ia uma das técnicas de sele¢cdo de amostras, que se baseia em selecionar as
faturas que serdo objeto de teste. Ainda como alternativa, a base das faturas a selecionar
para o teste pode ser o diario de pagamentos (Bancos).

Seguidamente para cada uma das faturas selecionadas, e na presenca de todos os
documentes de suporte considerados necessarios, da-se resposta a cada uma das perguntas
do teste, adotando a seguinte terminologia: resposta afirmativa; negativa; nao aplicavel (a
pergunta ndo se aplica a fatura em causa).

Deve-se evidenciar as respostas negativas, assinalando dentro de cada circulo, e
por ordem sequencial, o numero de cada exce¢do a medida que as mesmas forem surgindo.

E importante que se faca um breve resumo do trabalho efetuado indicando o
critério usado para a realizacdo do teste e evidenciando as conclusdes delineadas,
considerando-se que as mesmas devem fazer mengao a qualidade do sistema de controlo

interno e a eficacia do seu funcionamento, qualificando-o em bom, regular ou deficiente.
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O auditor deve colher informagdes sobre as andlises mensais comparativas com os
valores reais do periodo anterior e com valores estimados para periodos em causa, isto no
que tange as contas de gastos (exceto gastos com o pessoal pois estes requerem outro tipo
de analise).

Caso existam variagdes significativas em relagdo aos valores reais do periodo
anterior ¢ em relacdo aos valores estimados para o periodo em curso, estas devem ser
explicadas pelas pessoas responsaveis da empresa.

Importa ainda analisar as contas que evidenciam saldos mais importantes,
selecionando um ou mais meses e dentro deles os débitos mais significativos, suportados
pela respetiva documentacgdo: autorizagdo para realizacdo da despesa; relacdo da natureza
da despesa com a atividade da empresa; existéncia de rendimentos que contrabalance o
gasto; apropriada classificacdo e especializa¢do contabilistica.

Existem determinadas contas de gastos que nao necessitam de uma analise mensal
visto que os débitos sdo repetitivos ao longo do ano. Por exemplo, ao explorar as rendas de
edificios, faz-se uma analise acerca dos contratos de arrendamento ¢ verifica-se se o saldo
apresentado no final do ano estd ou ndo calculado corretamente e faz referéncia ao ano em
causa. O auditor deve fazer referéncias cruzadas as contas de gastos que estdo diretamente
ligadas com contas de balango, ¢ o caso das depreciagdes, amortizagdes e gastos e perdas
de financiamento.

Analisar as contas de gastos ajuda na detecdo de quantias que deveriam ter sido
consideradas como ativos ou passivos com o objetivo global de implementar o regime do

acréscimo ou de periodiza¢do econdmica.

4.1.2.2. Os testes substantivos

Procedimentos bésicos: inicialmente verificar se os saldos que figuram no balango
e sdo representativos de dividas a pagar estdo de acordo com os dos respetivos balancetes,
caso ndo se encontrem desta forma deverdo ser objeto de investigacdo, dando seguimento a
correcao do saldo do Razdo.

No que se refere aos balancetes de titulos a pagar estes devem integrar

informacdes recolhidas a partir do respetivo livro de registo, onde constam as seguintes
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colunas: nomes dos sacadores, nimeros das letras, datas de emissdo e de vencimento €
valores.

No balanco ndo deve haver saldos que representam o valor liquido dos saldos
credores e devedores dos balancetes, o que obrigaria a efetuar reclassificacdes, ndo sendo
aceitavel efetuar compensacdo de saldos, a ndo ser que estes sejam imateriais.

No que diz respeito a classificacdo das dividas a pagar no balango, devem ser
verificadas se aquelas ou parte delas que tém vencimento para além de um ano apos a data
do balango estdo neste incluidas, em passivo ndo corrente, ao contrario das restantes que se
apresentam em passivo corrente, pois a separacgao ¢ crucial para efeitos de determinagdo de

racios financeiros.

4.1.3. Inventarios e ativos bioldgicos

Esta classe inclui os inventérios: detidos para venda no decurso da atividade
empresarial, no processo de producdo para essa venda, ou na forma de matérias
consumiveis a serem aplicados no processo de producdo ou na prestagao de servigos.
Integra, também, os ativos bioldgicos (animais e plantas vivos), no ambito da atividade
agricola, quer consumiveis no decurso do ciclo normal da atividade, quer de produgdo ou
regeneracdo. Os produtos agricolas colhidos sdo incluidos nas apropriadas contas de
inventarios.

Os inventarios devem ser mensurados pelo custo ou valor realizavel liquido'?, dos
dois o mais baixo.

O controlo fisico dos inventarios faz-se através da sua contagem fisica. O auditor
deve realizar contagens fisicas, quer parciais (por itens), quer rotativas, com o propdsito de
verificar a conformidade dos registos contabilisticos com as existéncias fisicas.

As empresas auditadas podem optar pelo sistema de inventario intermitente ou
sistema de inventario permanente. Se optar pelo sistema intermitente, a contagem fisica
terd necessariamente de ser feita no final do ano, se optar pelo sistema de inventdrio
permanente, que se baseia no registo de todas as operacdes que afetam, quer a quantidade,
quer o valor dos inventdrios, ndo necessitarda de realizar a contagem fisica dos seus

inventarios no final do ano. Ainda assim, deve verificar sempre se as informacdes

12 - S . o . .
Valor realizavel liquido: ¢ o prego de venda estimado no decurso ordinario da atividade empresarial menos
os custos estimados de acabamento e os custos estimados necessarios para efetuar a venda.
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prestadas pelo sistema sdo confiaveis, isto €, estdo em conformidade com a realidade
fisica.

O sistema de inventdrio permanente permite conhecer, a todo o momento, as
quantidades e o valor dos bens em inventario, bem como o custo dos bens vendidos e
consumidos.

Alguns dos procedimentos de auditoria nesta rubrica de inventarios e ativos
bioldgicos sdo: teste as contagens fisicas, “corte” de rece¢ao e de compra e de expedigdo e
de vendas de inventarios e ativos bioldgicos, testes as mercadorias em transito e em poder
de terceiros, testes as listagens de inventarios finais, testes ao custo de aquisicdo ou de
producdo e a forma de custear as saidas dos inventarios dos armazéns, testes a valorimetria
dos inventarios finais e analise do saldo das perdas por imparidades acumuladas.

Analisando todas as contas da rubrica inventarios e ativos bioldgicos o auditor
deve pedir um conjunto de faturas de fornecedores para visualizar os langcamentos para ver
se o procedimento de compra e descontos comerciais estd a ser corretamente executado.
Normalmente as compras de mercadorias numa empresa, sdo importantissimas, pois
representam em média 30% do valor do ativo.

O auditor deve identificar o sistema de inventario através do balancete, € o
método de valorizacdo das existéncias através da ficha de armazém ou através do célculo
do prego médio unitario das existéncias em armazém e se existe ou ndo divisdo de lotes de
entrada. Deve também analisar o departamento de compras centralizado, saber quantas
pessoas sdo responsaveis por “comprar”, isto €, quantas pessoas determinam o que
comprar, a quem comprar, a que preco, com que condi¢cdes de compra. Analisar o estilo de
vida das pessoas do departamento de compras, ver o fluxo de informagao de cross check de
encomendas, sele¢do de fornecedores, avaliagdo de fornecedores, assim como ter atengao
aos aspetos legais sobre as mercadorias, aspetos de obsolescéncia, descontinuidade das
mercadorias.

O auditor deve ter atengdo aos acertos dos valores da classe dos inventarios, tais
como descontos comerciais obtidos, quebras e ofertas, ver se os eventos que provocaram as
quebras sdo seguraveis, e se foi feito um seguro, se a quebra ¢ normal ou anormal, em
relagdo as ofertas de mercadorias que politicas e critérios foram usados, as devolugdes de
compras ja existam saber o porqué, mercadorias em transido ou em poder de terceiros

procurar saber quais as razdes para tal, se a razdo foi outsorcing, verificar os fornecedores,
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ou vendas a consignacao, verificar o prazo para transformar a consignacdo de mercadorias
em fatura remetida ao cliente. Verificar ainda as devolugdes de mercadorias por parte dos
clientes e se estes sdo de consignacdo, verificar o prazo de 60 dias para transformar a
consignagdo em fatura. Se existirem muitas devolugdes dos clientes saber de que forma os
comerciais da empresa sdo remunerados na parte das comissdes sobre vendas, e analisar as

perdas por imparidades das mercadorias.

4.1.4. Investimentos

Sao diversas as opcdes de investimentos que geralmente tém associadas diferentes
taxas de rendibilidade (ganho), risco (probabilidade de perder total ou parcialmente a
quantia investida) e liquidez (facilidade de vender o ativo, no momento em que se
pretende) (Gongalves et al., 2016: 710).

Esta classe 4 inclui os bens detidos com continuidade ou permanéncia e que nao
se destinem a ser vendidos ou transformados no decurso normal das operagdes da entidade,
quer sejam de sua propriedade, quer estejam em regime de locacdo financeira (ou leasing).
Engloba os investimentos financeiros, as propriedades de investimentos, os ativos fixos
tangiveis, os ativos intangiveis, os investimentos em curso e os ativos nao correntes detidos
para venda.

O auditor deve verificar se esta correto o método de contabilizagdo desta classe,
quer sejam instrumento financeiro (mensurados ao justo valor, alteragcdes reconhecidas em
resultados), quer sejam investimentos financeiros (mensurados ao custo, justo valor ou ao
método da equivaléncia patrimonial (MEP), ou acionistas sdcios, esta conta regista, para
além de outras operagdes, os empréstimos concedidos aos acionistas/sdcios. No caso de se
tratar de sociedades por quotas a contabilizacdo de uma compra de quotas, o auditor pode
obter informagdes desta operacdo na conservatoria do registo comercial, verificando o
contrato de compra e venda de sociedades, o qual deve ser registado a escritura publica.

Se os investimentos financeiros (agdes, obrigacgdes, titulos de participagdes, etc.)
se referirem a valores mobilidrios escriturais, isto €, evidenciados por registos em conta, ¢
preciso pedir ao banco em que estdo depositadas varias informagdes sobre investimentos
financeiros.

No caso de os investimentos financeiros concernirem a valores mobiliarios

titulados, isto ¢, evidenciados por documentos em papel, o auditor deve realizar a sua
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contagem fisica, os valores mobilidrios se encontrarem-se no cofre da entidade a ser
auditada, ou executar o procedimento descrito acima, caso 0s mesmos se encontrarem a
guarda de um banco.

Os auditores devem pedir todos os anos, em janeiro uma certiddo junta a
conservatdria do registo comercial (certiddo permanente) a mesma deve figurar o capital
das entidades participadas. Em alguns casos as empresas incorporaram no seu capital a
totalidade ou parte das suas reservas (de revalorizacao de ativos fixos tangiveis ou outras)

por isso € importante que o auditor execute esse procedimento.

4.1.5. Ajustamentos e Reclassificacoes

O objetivo da auditoria € expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras, se estas representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira, o
resultado de suas operacdes e as origens e aplicagdes de recursos relacionadas aos periodos
em analise, segundo os principios basilares de contabilidade. Para que esse objetivo seja
atingido, ¢ necessario aplicar as normas de auditoria, sendo que o auditor apds ponderagdo
procederd as reclassificacdes e ajustamentos que melhor reflitam a verdade material da
empresa € as circunstancias exdgenas que conduziram a reclassificacdo ou ajustamento.
Assim sendo, utilizard todos os procedimentos de auditoria aceitaveis nas situacdes a
analisar, de modo que possibilitem que o auditor forme uma opinido justificada sobre o seu
trabalho, e carecerdo de estar evidenciadas em apropriados papéis de trabalho que
certificam as suas conclusdes e posi¢des obtidas pelo auditor.

Apds a verificagdo das rubricas das demonstragdes financeiras, auditamos os
saldos constates nas rubricas, e estes saldos auditados podem levar aos ajustamentos e
reclassificacdes de auditoria derivados da realizagdo de procedimentos substantivos.

Ajustamentos: verifica-se a necessidade de efetuar langamentos contabilisticos de
ajustamentos a valores e rubricas previamente calculadas e relevadas, quando em resultado
do trabalho desenvolvido pelo auditor. Por exemplo, o refor¢o das perdas por imparidade
acumuladas para clientes de cobranca duvidosa, a qual a empresa calculou com base no
critério fiscal, que evidéncia que ndo ¢ suficiente para estimar tais perdas de acordo

critérios de prudéncia econdmica.
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Reclassificacdes: verifica-se a necessidade de efetuar langamentos contabilisticos
que ndo afeta o resultado ou capital proprio, ¢ necessario traduzir a imagem apropriada e
verdade das demonstragdes financeiras, de forma a refletirem corretamente a posicdo da
empresa. Por exemplo, nas rubricas do passivo existéncia de saldos credores nas contas de
clientes, neste caso a empresa contabilizou indevidamente no ativo a quantia liquida
referente aos saldos devedores e credores.

Os ajustamentos e reclassificacdes identificados pelo auditor apods os
procedimentos substantivos, s6 sdo considerados materialmente relevantes se analisados
individualmente ou agregados, e que o 6rgdo de gestdo concorde em figurarem nas
demonstragdes, caso ndo aconteca a certificacdo legal das contas e relatorio de auditoria
tera de integrar reservas por desacordo, énfases ou até mesmo originar uma opinido
adversa.

A prova em auditoria ¢ toda a informacgdo recolhida pelo auditor que serve de
suporte para emitir uma opinido sobre as demonstragdes financeiras. Esta prova é por
natureza cumulativa, e ¢ basicamente conseguida com suporte a procedimentos de
auditoria realizados no periodo corrente da auditoria, que podera também agregar prova de
outras fontes, incluindo anteriores auditorias.

A recolha da prova em auditoria ¢ indispensavel, e esta associada com a
diminuicdo do risco de auditoria, isto €, o risco de o auditor emitir uma opinido inadequada
sobre as demonstragdes financeiras.

A prova obtida externamente ¢ mais credivel que a gerada internamente, a prova
gerada internamente ¢ mais credivel quando forem eficazes os respetivos sistemas
contabilisticos e de CI. Por sua vez a prova obtida diretamente pelo auditor ¢ mais credivel
que a obtida pela empresa e a prova documental ou a escrita ¢ mais credivel que a obtida
oralmente.

O auditor ao obter a prova em auditoria deve ter em atencdo aos aspetos que
podem afetar a fiabilidade dessa prova, tais como, integridade do 6rgao de gestdo, do risco
econdémico do cliente, da qualidade do sistema de informagdo do cliente, da envolvente e
do sistema de controlo interno implementado.

De acordo a ISA 500 o auditor deve obter prova de auditoria suficiente e
apropriada para reduzir o risco em auditoria a um nivel baixo, a suficiéncia e a apropriacdo

da prova de auditoria estdo inter-relacionadas.
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A prova de auditoria suficiente esta relacionada com a quantidade de prova que
deve ser obtida, dependendo esta do julgamento do auditor (neste caso, o auditor pode
utilizar ferramentas estatisticas que o ajudem a determinar a quantidade necessaria). A
prova de auditoria apropriada tem a ver com a qualidade da mesma, ou seja, se a prova
recolhida ¢ relevante e fiavel. No que toca a relevancia, a mesma estd relacionada com a
assercdo que se pretende testar (por exemplo, a resposta a um pedido de confirmagdo de
um saldo de fornecer, fornece-nos prova sobre a asser¢do da existéncia, mas nao nos
fornece prova sobre a asser¢do da plenitude). A fiabilidade da prova depende das
circunstancias em que € obtida.

Os procedimentos de auditoria para obter prova de auditoria podem integrar
inspe¢do, observacdo, confirmacdo externa, recalculo, nova execu¢do, procedimentos

analiticos e indagac¢ao.

4.1.6. Papéis de trabalho

A ISA 230 trata da forma, contetido e extensdo da documentagdo de auditoria,
também referida como papéis de trabalho. A ISA 230 define papéis de trabalho como
sendo o registo dos procedimentos de auditoria executados, da prova de auditoria relevante
obtida, e das conclusdes a que o auditor chegou. Attie (2011: 235) considera que:

Os papéis de trabalho formam um conjunto de formularios e
documentos que contém as informagdes e apontamentos obtidos pelo
auditor durante seu exame, bem como as provas e descrigdes
realizagdes; constituem a evidéncia do trabalho executado e o
fundamento de sua opinifo.

Os papéis de trabalho dividem-se em dossiers permanentes e dossiers correntes.

Dossiers permanentes englobam todas as informagdes que o auditor considera
importantes e que tenham de ser consultadas durante a realiza¢do das auditorias presentes e
futuras. Sdo varias as informagdes que devem incluir nos dossiers permanentes,
dependendo do servico, da atividade e da dimensdo da empresa. A informacdo a incluir
deve ser arquivada de modo sistematizado com o objetivo de facilitar uma acessivel

consulta.
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Em relacdo aos dossiers correntes, englobam todos os dados, informacgdes,
documentos e exames relativos a cada auditoria especifica. Este dossier pode ser

constituido por dois grupos: programas de trabalho e mapas de trabalho.

4.1.7. Relatorio de auditoria

“Os relatérios sdo o ultimo passo no trabalho de auditoria e servem para
comunicar os achados de auditoria. Devem ser coerentes com o compromisso do auditor
com a entidade ou a disposicao legal ou estatutaria que determina a elaboragdo do mesmo”,
considera Alves (2015: 505). E Jonhstone et al. (2001) referem que os relatorios de
auditoria acrescentam valor a informacdo contabilistica organizada pelos gestores das
empresas para os detentores de capital, devido ao exame independente dos auditores.

O ROC no exercicio das suas fungdes de interesse publico para além da
Certificacdo legal das contas (CLC), também trata de matérias relacionadas aos trabalhos
com finalidade especial, como por exemplo, exame de DF’S preparadas de acordo com um
regime de contabilidade que ndo seja o das normas nacionais ou internacionais de
contabilidade (ISA 800); exames sobre rubricas das DF’S (ISA 805); exames sobre a
conformidade com requisitos contratuais ou legais; exame sobre DF’S resumidas (ISA
810). Trabalhos decorrentes de disposi¢cdes legais tais como, a emissdo do relatorio
referente as entradas em espécie (DRA 841) e art.®° 28.° CSC para realizacdo de capital das
sociedades; aquisicdo de bens a acionistas (em sociedade andnima ou em comandita por
acdes) art.® 29.° CSC; aumento do capital por incorporagdo de reservas art.® 93.° CSC;
fiscalizagdo do projeto de fusdo entre duas ou mais sociedades (DRA 842) e art.® 99.° CSC;
cisdo de uma sociedade (tratamento idéntico as fusdes, com as necessarias aplicacdes) art.’
120.° CSC; transformagao de sociedades art.® 132.° CSC, (DRA 843); adiantamentos sobre
distribuicdo de lucros aos acionistas no decurso do exercicio art.® 297.° CSC ¢ preciso a
elaboracdo de um relatdrio de certificagdo de informagdo financeira intercalar pelo ROC, o
ROC também trata de matérias relacionadas com relatorio de revisdo limitada

anteriormente denominado (exame simplificado).

51



4.1.8. Certificacao legal das contas

Apbs o exercicio de revisdo/auditoria 0 ROC elabora a Certificagdo legal das
contas, onde exprime a sua opinido sobre a qualidade das demonstracdes financeiras, isto
¢, se as mesmas apresentam, ou ndo, de forma verdadeira e apropriada, a posicdo
financeira da empresa, igualmente os resultados das suas operacdes, em relagdo a data e o
periodo em que as mesmas se referem.

Da revisdo legal das contas, origina a certificacdo legal das contas. Taborda
(2015: 61) destaca que “na CLC o auditor expressa a sua opinido na forma positiva, uma
vez que o nivel de seguranga proporcionado ¢ elevado'”, em documento normalizado”.
Relativamente a CLC o auditor usa como referéncia as ISA 700, ISA 701, ISA 705, ISA
706, ISA 710, ISA 720.

Existem dois tipos de certificagdo legal das contas: CLC/RA com opinido ndo
modificada (ISA 700 revista) e CLC/RA com opinido modificada (ISA 705 revista), ver
anexos referente a estrutura da CLC/RA constante do GAT 1. Uma opinido nao modificada
¢ quando o auditor expressa uma opinido que inclui que as DF’S estdo preparadas em todos
os aspetos ou matérias, segundo as normas de relato financeiro aplicaveis, ou seja, sem
qualquer reserva (opinido limpa). J& uma opinido modificada ocorre quando existem
situacdes que € necessario o auditor emitir uma opinido modificada, isto ¢, quando o
auditor inclui reservas no seu relatorio.

Por isso, podemos ter opinido sem reservas (normalmente denominada de opinido
limpa); opinido sem reservas e com énfases; opinido com reservas € sem énfases; opinido
com reservas € com énfases; opinido adversa e escusa de opinido (declaragdo de
impossibilidade). Ver o quadro 2 em anexo referente a esta tematica.

As empresas que sdo obrigadas por lei apresentar os documentos de prestacdo de
contas, € ndo apresentam estes documentos, sao obrigadas a pagar uma coima aplicada pela
Inspecdo-Geral Tributaria. O art.° 42.° do EOROC alinea a) a revisdo legal das contas,
exercida em cumprimento de disposicao legal ou estatutaria; b) a revisdo voluntaria de

contas, exercida em cumprimento de vincula¢do contratual. Queremos com isto dizer que,

B0 nivel de seguranca elevado ou aceitavel traduz-se numa garantia razoavel de fiabilidade das
demonstragdes financeiras e que nunca podera ser absoluto. Repita-se que as normas internacionais utilizam
a expressdo <<razoavel>>, que corresponde a <<aceitavel>> ou <<elevado>>, na terminologia adotada pelas
normas técnicas da OROC, Taborda (2015: 61).
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existe certificacdo legal e a certificagdo voluntaria. No que toca a certificacdo legal ou
estatutdria que obriga as entidades submeterem as suas contas a revisdo, Rodrigues e
Martins (2009) frisam que na legislacdo portuguesa, a forma como estd organizada a
revisdo legal das contas das sociedades comerciais encontra-se prevista,
fundamentalmente, no CSC aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de Setembro, e no
Estatuto da OROC, regulamentado pelo DL n.° 487/99, de 16 de Novembro, atualmente
revogado pela Lei n.° 140/2015 de 7 de Setembro. Taborda (2015: 27) refere que esta
norma “ndo tem merecido o respeito devido pela legislagdo ulterior. Com efeito, tem vindo
a ser introduzidas diversas disposi¢des legais em legislacdo especifica, ora alargando o
espectro de entidades sujeitas, ora restringindo-o, desprezando as regras gerais que
constam do mencionado preceito”.

A CLC tem um papel importante a nivel social, uma vez que é o garante de que as
empresas auditadas apresentam uma imagem verdadeira e apropriada. Portanto, o auditor
deve ponderar sempre o bem-estar social, o sistema financeiro faz parte do bem-estar
social, qualquer problema nele afeta o bem-estar social como numa empresa qualquer.

Uma perturbagdo numa empresa por mais mintscula que seja afeta o bem-estar social.
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Capitulo V — Pesquisas empiricas e analise do desempenho

5.1. Estudos empiricos: o desempenho economico e financeiro

Neste capitulo sera apresentado um resumo de alguns estudos empiricos de
andlise do desempenho através de indicadores econémicos e financeiros.

Cabanda e Pajara-Pascual (2007) observaram o desempenho das empresas
(financeiro e operacional) de WG&A, apoés o evento de fusdo do ponto de vista
econdomico-financeiro. Foram trés periodos de analise, no primeiro periodo analisaram trés
anos antes a fusdo, no segundo periodo analisaram trés anos imediatamente apo6s a fusdo
para uma analise de curto prazo, e no terceiro periodo analisaram sete anos apds a fusdo
para uma andlise de longo prazo. O periodo de analise empirica cobriu os anos de 1994 a
2003, o referente artigo aplicou a contabilidade convencional e uma abordagem financeira
por forma a analisar os efeitos da fusdo no desempenho corporativo das empresas de
transporte convencional.

Os autores testaram a principal hipotese, se houve melhoras significativas no
desempenho corporativo da WG&A apds ao evento de fusdo, utilizando um teste de
estatistica paramétrica. As teorias de fusdo preveem que M&As podem aumentar ou
diminuir a rentabilidade, bem como a eficiéncia. O artigo tenta estender a teoria da
organiza¢do industrial e as suas previsdes sobre M&As na industria naval das Filipinas,
além disso, as implicagdes politicas de fusdes e aquisi¢des no setor do transporte maritimo
filipino sdo estabelecidas neste artigo.

Os resultados empiricos mostraram que os valores pré e pos-fusdo obtiveram
resultados mistos. Algumas medidas de desempenho corporativo, tais como o teste de taxa
de acido, o volume total de ativos e receita liquida sugerem ganhos estatisticamente
significativas na andlise de longo prazo, na sequéncia de M&As, outras variaveis de
desempenho, tais como lucro liquido, retorno sobre o ativo (ROA), retorno sobre vendas
(ROS), retorno sobre o patrimoénio liquido (ROE), margem de lucro liquido, despesas de
capital, despesas de capital/vendas (CESA), e despesa de capital/ativo total (BETA) nao
apresentou ganhos significativos apos a fusdo na analise de curto prazo. Resultados mistos

verificados neste estudo contribuem significativamente para a literatura empirica sobre
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fusdes e aquisi¢des no setor de transporte. Assim sendo, a fusdo industrial naval Filipina
ndo leva a um melhor desempenho das empresas tanto a curto prazo como a longo prazo,
como ¢ evidente neste artigo.

Souza e Correa (2014) estudaram os indicadores de desempenho em pequenas e
médias empresas, com a intengdo de responder a duas perguntas importantes: as pequenas
e médias empresas (PME) empregam indicadores de mensuracdo de desempenho? As
carateristicas organizacionais influenciam no emprego de indicadores de mensuragdo de
desempenho? E para melhor compreender essas questdes aplicaram uma pesquisa de
campo com uma amostra ndo probabilistica por conveniéncia com 87 empresas do setor de
calgados de Santa Catarina. O método privilegiado foi o quantitativo e na analise dos
resultados aplicaram técnicas estatisticas com auxilio do SPSS. Os resultados revelaram
que as empresas pesquisadas adotam indicadores financeiros € ndo financeiros, porém os
indicadores financeiros sao mais utilizados. Para coletar os dados primarios elaboraram um
questionario com base na revisao teorica.

Ferreira (2013) no seu estudo sobre a comparagdo do desempenho das empresas,
do ponto de vista da reestruturagdo empresarial, analisou o impacto das formas de
reestruturacdo de empresas no desempenho das empresas portuguesas. Assim, numa
perspetiva teodrica, apresentou os varios tipos de reestruturacdo de empresas, 0os motivos
que levam as empresas a recorrerem a estes processos, € os efeitos dai decorrentes, em
particular no seu desempenho econdmico e financeiro.

Do ponto de vista pratico procedeu-se a uma compara¢do dos indicadores
econdémicos e financeiros das empresas antes e apos os processos de reestruturagdo. O
estudo pretendeu dar respostas as seguintes questdes: 1- Existem diferengas estatisticas
significativas entre os indicadores econdmicos e financeiros das empresas antes e apds a
reestruturacao? 2- A reestruturacdo tem impacto no desempenho econdémico e financeiro
da empresa? 3- As empresas conseguem obter um melhor desempenho econdémico e
financeiro apos a passagem por um processo de reestruturacao?

E o objetivo geral do estudo foi essencialmente efetuar a analise comparativa do
desempenho econdmico e financeiro das empresas portuguesas antes € apos 0S Processos
de reestruturacdo, e os objetivos especificos foram: analisar o desempenho econdémico e
financeiro das empresas através dos indicadores econdmicos e financeiros; e identificar os

motivos que levam as empresas a optarem pela reestruturagao.
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A hipdtese testada foi: H1- existe melhoria nos indicadores econdmicos e
financeiros das empresas apds a reestruturacdo. Esta hipoOtese testada através do teste
estatistico ndo paramétrico de Wilcoxon, dado que as variaveis em analise ndo seguiram
uma distribuicdo normal. Os resultados obtidos com o teste de Wilcoxon demonstraram
que ndo existem diferencgas significativas entre indicadores econdémicos e financeiros para
os anos em estudo. Ou seja, a autora concluiu que nio existem melhorias nos indicadores
para o ano de 2011 em relagdo aos mesmos indicadores para o ano de 2009. Desta forma, a
reestruturacao ndo alterou o desempenho econémico e financeiro das empresas em estudo

e também concluiu que ndo houve aumento de lucros para as empresas analisadas.

5.2. Analise do desempenho através de indicadores econémicos e financeiros

O desempenho financeiro agrega alguns aspetos econémicos. No nosso estudo
iremos abordar apenas alguns desses aspetos e ndo a sua generalidade.

A andlise econdmica visa avaliar a capacidade de a empresa gerar valor ou
rendimentos o que assegura a satisfagdo dos socios, fornecedores e outros agentes
econdmicos com os quais a empresa se relaciona. Com base nas demonstracdes dos
resultados, conseguimos calcular um conjunto de indicadores relevantes para a gestao, tais
como, a margem bruta das vendas, os resultados operacionais, antes de impostos e
resultados liquidos, o excedente bruto de exploragdo, o valor acrescentado bruto, a
produtividade e a rendibilidade. Logo, sdo indicadores que possibilitam aos gestores e
analistas e proprietarios da empresa e os todos os interessados pela gestdo da empresa
analisar a empresa numa perspetiva economica.

Por outro lado, a andlise financeira suporta os seus relatorios nos documentos
contabilisticos tais como, balanco, demonstracio dos resultados por natureza,
demonstragdo das alteracdes no capital proprio, demonstracdo dos fluxos de caixa e
anexos.

E importante elaborar um ranking das empresas congéneres que atuam no
mercado e para estes rankings os indicadores mais usados que sdo uma forma de
simultaneamente os auditores posicionarem a empresa e obterem informagdes adicionais

para o processo de auditoria que conduzem a indicadores, tal como quota de mercado de
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cada empresa e com isso elaborar uma graduagio das mesmas. E importante para o auditor
saber o valor total do mercado onde a empresa se move.
Segundo Nabais (2015) a analise econdmica e financeira ¢ a responsavel:

1. Pelo estudo da rendibilidade, produtividade, valor acrescentado excedente
bruto de exploragao;

2. Pelo estudo da estrutura financeira (relagdo entre capitais proprios e capitais
alheios, situa¢do da tesouraria e da liquidez, equilibrio financeiro e risco
financeiro) e demais informagdes sobre a atividade, competitividade e
estratégia da empresa e da situacdo econdmica, rendibilidade e risco
econodmico);

3. Pela apreciacdo critica da funcdo financeira, nomeadamente determinar o
montante do valor criado para os acionistas numa analise historica e
previsional e, ainda, explicar a situagdo que originou ou ndo a criagdo de
valor da empresa de forma aferir da sua capacidade competitiva e servir de

base a formacao de uma estratégia futura.

O autor refere que a andlise econdmica e financeira ¢ feita com base em:

1. métodos e técnicas de analise: comparacdo de balangos sucessivos e de
contas de resultados, graficos e percentagem e indicadores ou racios;

2. documentos: balanco, demonstragdo dos resultados liquidos. A andlise
financeira assenta principalmente na analise do balanco, enquanto a anélise
econdmica recorre ao estudo da demonstragao dos resultados.

E de acordo com as perspetivas estatica (referente a um determinado momento) e

dindmica (referente a momentos diferentes).

O método dos indicadores ou racios econdmico-financeiros ¢ a técnica mais
utilizada, no que toca a andlise financeira de uma empresa. A andlise financeira consiste
em estabelecer relagdes entre contas e agrupamentos de contas do balango, da
demonstragdo de resultados e da demonstragdo dos fluxos de caixa, ou ainda entre
grandezas economico-financeiras. Nao existe concordancia na designacdo das relacdes
acima mencionadas, estas relacdes tém varias designagdes, tais como: racios, indices,
coeficientes, quocientes, indicadores, etc, (Neves,2015). Silva (2016b: 157) afirma que
para exprimir as diferentes dimensdes da situagdo econémico-financeira da empresa, pode-

se recorrer a elaboracgao de racios.
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Borges e Rodrigues (2014: 320) definem racios:

Como um quociente entre duas ou mais rubricas, representativo da
situagdo, da atividade ou da rendibilidade de uma empresa ou setor. E
por se tratar de um quociente, a sua analise de ser especialmente

cuidadosa, pois pode conduzir a conclusdes completamente erradas.

Para Neves (2015) os racios sdo um instrumento de apoio para sintetizar uma
quantidade abundante de dados e comparar o desempenho econdmico-financeiro das
empresas € a sua evolucdo no tempo. Os racios, como nome indica, expressam uma relagdo
entre duas grandezas e obtém-se dividindo um valor pelo outro, os racios ajudam a fazer as
perguntas certas, mas ndo ddo as respostas, adverte Silva (2016b: 157). As respostas
encontram-se nos aspetos qualitativos da gestdo, indica Neves (2015).

Carmo (2013 apud Santos, 1981) destaca a importancia de fazer a disting@o entre
racios e indicadores. Segundo o autor, os primeiros consistem numa relacdo entre dois
elementos expressos sob forma de quociente ou percentagem, enquanto que os indicadores
abrangem ndo sO as relagdes anteriormente (¢ mais amplo) descritas, como também
relacdes que podem ndo se encontrar expressas da mesma forma, mas que confrontam
elementos relevantes a analise da empresa, como por exemplo a margem bruta.

Nabais (2015: 160) considera:

O conceito de indicador ¢ mais amplo do que o de racio. Abrange, para
além das relacdes entre grandeza sob a forma de quocientes ou
percentagem, outras que comparam elementos considerados

significativos: MBV, fundo de maneio, etc.

Por outro lado, os autores Breia et al. (2014) advogam que os racios consistem
numa relacdo entre grandezas, fornecendo uma informagdo em termos relativos e, logo,
mais adequada que a informagdo em valor absoluto (valores monetérios). Por exemplo um
milhdo de euros de disponibilidade, ndo possibilita qualquer opinido. No entanto, se
comparado com o passivo a curto prazo, ja permite avaliar, por exemplo, a capacidade de a
empresa fazer face aos seus compromissos.

Para estes autores ¢ a nogao relativa que interessa aos analistas. Por isso, os racios
permitem:

1. Resumir e sistematizar informac¢ao financeira;

2. Articular a leitura de vdarias grandezas (gastos financeiros/passivo,

resultados/vendas, resultados/ativos, ativo circulante/passivo, circulante, etc);
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3. Comparar o desempenho econdmico e financeiro (em termos historicos ou

setoriais).

O objetivo dos racios € conseguir uma informagdo distinta e complementar da
informacdo contida nos valores absolutos e com evidente utilidade para a andlise
econdmica e financeira da empresa (Silva, 2016b: 157).

Silva (2016b: 157) defende que a formulacdo dos racios deve obedecer a critérios
de relevancia (cingindo-se aos que proporcionam informagao util) e de relacionamento (as

magnitudes devem relacionar-se, caso contrario, a informacgao carece de sentido).

5.3. Tipos de racios

Relativamente a classificagdo dos indicadores econdémico-financeiros estes sdo,
frequentemente, classificados segundo o tipo de informag@o proporcionada pelos mesmos.
Nao existe um padrdo para a classificagdo dos indicadores, cada autor faz a sua designagado
e agrupa os diferentes conjuntos de indicadores. A classificagdo mais usual separa os
diferentes indicadores existentes em func¢do da sua natureza, poderdo ser por exemplo,
financeira, econdmica, econémico-financeira ou técnica. Assim sendo, uma maneira de
agrupar os indicadores podera ser a posterior:

1. Indicadores financeiros: sdo aqueles que versam os aspetos que se relacionam
exclusivamente com aspetos financeiros (por exemplo, diversas rubricas do
balango). Analisam-se aspetos tais como a estrutura financeira, a capacidade de
endividamento e a solvabilidade;

2. Indicadores econdmicos: sdo os que tratam de revelar aspetos respeitantes a
situacdo econdémica, com base em grandezas que figuram nas desmonstragdes
dos resultados. Tratam de aspetos tais como a estrutura de ganhos e de gastos,
as margens de rendibilidade e a capacidade de autofinanciamento;

3. Indicadores econdmico-financeiros: explicam os aspetos econdmico-
financeiros, assim como, a rendibilidade dos capitais, as rotagdes dos diferentes
elementos de ativo (por exemplo, rabricas do balango e da demonstracdao de
resultados);

4. Indicadores de funcionamento ou de atividade: estes ajudam a explicar os
impactos financeiros da gestdo ao nivel do ciclo de exploragdo, ou seja,

procuram avaliar a gestdo de ativos (todo ou em parte) ou de alguns recursos
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(por exemplo, racios de rotagdo dos diferentes tipos de ativos ou prazos
médios);

5. Indicadores técnicos: estdo ligados aos aspetos respeitantes a producdo e as
atividades em geral, geralmente expressos em unidades fisicas. Estes
indicadores permitem estudar o rendimento do equipamento, a produtividade
da mao-de-obra;

6. Indicadores de mercado: sdo importantes por refletirem a visdo (do mercado)
da sua sustentabilidade e do retorno suscetivel de ser gerado pela empresa.
Estes indicadores ndo sdo aplicéveis a todo tipo de empresas, restringindo-se as
empresas que se encontram cotadas em bolsa.

Neves (2015) afirma que os racios poderdo construir-se sobre diferentes fontes, a
comecar pelos documentos contabilisticos histéricos da empresa, os or¢camentos, as médias
e medianas do setor, a média de uma amostra de empresas representativas, o concorrente
mais importante da industria, etc.

Brealey et al. (2013) fazem mencdo de que os racios podem ser agrupados da
seguinte forma: racios de liquidez; racios de endividamento; racios de rendibilidade ou
eficiéncia; racios de funcionamento; racios de valor de mercado.

Os autores argumentam que, por exemplo, se o objetivo da andlise ¢ entender a
rendibilidade de uma empresa, as razdes que se relacionam com os retornos, que incluem
margens de lucro e utilizagdo de ativos, sdo importantes se quisermos entender a eficacia
de uma empresa e suas politicas de crédito e cobranca, nos concentraremos em relagdes
que envolvem as suas contas a receber. Para avaliar a solvabilidade de uma empresa, um
analista pode se concentrar em proporg¢des relacionadas com as dividas da empresa e sua
capacidade de satisfazer essas obrigacdes.

Ao interpretarmos os indicadores econdmico-financeiros deve-se ter atencdo que
estes por si s6 ndo representam a conjuntura econémico-financeira da empresa, quer dizer,
versam meramente resultados numéricos que devem ser explicados de modo adequado.
Para isso € crucial que o analista financeiro tenha o conhecimento razoavel do negocio em
que a empresa opera, para poder interpretar os resultados através do uso método dos racios,
assim como, deve ter o conhecimento em matérias relacionadas com analise financeira e

contabilidade.
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De seguida far-se-a4 a descri¢do de alguns dos essenciais racios econdmico-
financeiros citados na literatura.

Apenas serdo citados alguns desses racios visto que s6 foi possivel analisar os
racios abaixo mencionados, devido a informacao disponivel pelas empresas em andlise.

Com base em informagdes contabilisticas, tais como, o balango, a demonstragao
de resultados, a demonstragdo de fluxo de caixa, a demonstracdo de variagdo de capital
proprias, informagdes constantes dos anexos das demonstragdes financeiras, dados que
estdo disponiveis na base de dados SABI, foi possivel fazer uma analise do desempenho
econémico e financeiro de uma amostra representativa das sociedades por quotas
portuguesas.

Os racios foram agrupados da seguinte forma: racios de estrutura de capitais,

racios de rendibilidade, racios de tesouraria, racios de liquidez.

5.3.1. Racios de estrutura de capitais

Segundo Neves (2015), com vista a ter uma analise financeira compativel com as
financas da empresa, interessa analisar o funcionamento na perspetiva dos capitais obtidos.
O capital obtido ou de financiamento ¢ constituido por capitais proprios e capitais alheios.
O passivo ciclico ndo ¢, nesta Otica, considerado capital, mas um recurso ciclico da
explorac¢do que aparece a deduzir as necessidades ciclicas de exploracao.

O autor refere que o setor em que a empresa se insere pode influenciar o nivel de
ativo fixo e de necessidades em fundo de maneio, mas em relagdo aos capitais obtidos para
financiamento, sejam proprios ou alheios, sdo decisdes que dependem estritamente da
estratégia da empresa.

Para Clayman et al. (2012) a estrutura de capital de uma empresa ¢ a mistura de
divida e capital proprio que a empresa usa para financiar seus negécios. O objetivo de uma
decisdo de estrutura de capital de uma empresa ¢ determinar a alavancagem financeira ou a
estrutura de capital que maximiza o valor da empresa, minimizando o custo médio
ponderado do capital.

Em seguida seguem os racios que compdem a estrutura de capital.
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Endividamento
Este indicador mede a quantia total da divida (longo prazo e curto prazo) que uma

empresa usa no financiamento das suas atividades.

Endividamento = (Passivo total / Ativo total) x 100.

De acordo com Carmo (2013: 25):

Na opgdo pela utilizagdo desse racio, o analista terd que ter especial ateng@o ao
facto dessa formula incluir os passivos ndo remunerados (por exemplo, conta
fornecedores), devendo retira-lo do numerador no caso de pretender analisar o
endividamento apenas com recurso a passivos remunerados (por exemplo,

empréstimos bancarios, locagdes financeiras, etc.).

Imobiliza¢ao do Patrimonio
Este indicador mede quanto do patrimoénio liquido da empresa estd investido no
ativo ndo corrente, isto ¢, a quantia referente ao ativo ndo corrente da empresa ¢ financiada
pelo patrimoénio liquido, demonstrando, dessa maneira, a maior ou menor dependéncia de

fundos de terceiros para continuidade das atividades da empresa.

Imobiliza¢do do Patrimoénio = (Ativo ndo Corrente/ Capital proprio) x100.

César (2010) refere que quanto mais a empresa investir no ativo nao corrente,
menos recursos proprios sobrardo para o ativo corrente e, em consequéncia, maior serd a
dependéncia a capitais de terceiros para o financiamento do ativo corrente. O ideal em
termos financeiros ¢ a empresa dispor de patrimonio liquido suficiente para cobrir o ativo

ndo corrente e ainda sobrar uma parcela suficiente para financiar o ativo corrente.

Cobertura do passivo de curto prazo
Este indicador mede o grau de cobertura do ativo pelo passivo, isto ¢, se o valor
dos ativos corrente da empresa paga o passivo corrente da empresa. Por exemplo, podem
ocorrer situagdes tais como, o valor do ativo ndo cobre o valor do passivo, entdo teremos

que alocar alguma venda de ativo fixo tangivel para cobrir ou “estender/alisar” algum
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passivo, isto €, tornar uma divida de curto prazo numa de longo prazo antes da faléncia da
empresa.

Cobertura do passivo de curto prazo = (Ativo Corrente/Passivo Corrente) x 100.

Cobertura do passivo de médio longo prazo
Este indicador mede o grau de cobertura do ativo pelo passivo, isto ¢, se o valor

dos ativos ndo corrente da empresa paga o passivo ndo corrente da empresa.

Cobertura do passivo de médio prazo = (Ativo ndo Corrente/Passivo nao

Corrente) x 100.

Solvabilidade
Este indicador avalia a capacidade de a empresa cumprir as suas obriga¢des. Usa-
se este indicador para avaliar o risco financeiro de uma empresa. O risco financeiro ¢ o
risco decorrente da escolha por parte de uma empresa, de como financiar o seu negocio

com divida ou capital proprio.

Solvabilidade= (Capital proprio/Passivo total) x 100.

Silva (2016a: 62) afirma que o rdcio de solvabilidade determina o grau de
cobertura do passivo por capitais proprios. Reflete o risco que os credores correm. Os
valores indicativos para este racio sao os seguintes:

e racio de solvabilidade <1-> risco para os credores, na medida em que o capital
proprio ndo assegura a totalidade do passivo. Valores inferiores a 0,5 podem
comprometer o equilibrio financeiro a médio e longo prazo;

e racio de solvabilidade >1-> a empresa detém capital proprio suficiente para
assegurar a cobertura da totalidade do passivo. Por questdes de prudéncia, ¢

recomendavel que a empresa mantenha um récio de solvabilidade >1.

Breia et al. (2014: 91) argumenta que um racio de solvabilidade elevado nao
garante a inexisténcia de problemas de tesouraria no curto prazo (o passivo ¢ tratado na sua

globalidade).
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Autonomia financeira
Este indicador indica a percentagem do ativo que passa a ser financiado pelos
capitais proprios da empresa, ou seja, faculta informacdo da percentagem dos ativos que
sdo financiados pelos capitais proprios da empresa. Este indicador tem como limite

maximo o valor 1 e como limite minimo o valor zero.

Autonomia financeira = (Capital proprio/Ativo total) x 100.

Correia (2014 apud Costa, 2003) refere que a autonomia financeira ¢ um racio
que varia entre 0 e 1 (embora possa assumir valores negativos quando o capital proprio da
empresa ¢ negativo) e que representa a percentagem dos ativos da empresa financiados por
capitais proprios. Este racio revela a solidez financeira da empresa e a sua capacidade para
solver os seus compromissos nao correntes. Assim sendo, quanto maior o seu valor, menor
o peso dos capitais alheios no financiamento dos ativos da empresa e menores os
respetivos encargos financeiros (juros de empréstimos obtidos). Este ¢ um réacio utilizado
por instituicdes de crédito e outras entidades, para medir o risco de crédito.

Nabais (2015: 162) explica que se a autonomia financeira for baixa, a empresa
estd muito dependente dos credores e pode prejudicar futuros financiamentos; se a
autonomia financeira for alta, a empresa estd pouco dependente dos credores, mas pode
significar ma politica de financiamento porque pode ndo estar a aproveitar os beneficios do
crédito bancario; valores demasiados elevados podem representar excesso de capital
proprio e, por conseguinte, irdo a afetar a rendibilidade financeira (resultado liquido/capital
proprio); a maioria dos analistas financeiros considera a autonomia financeira igual a 0,35
um valor normal, ou seja, quando o ativo liquido estd a ser financiado por valores

proximos dos 35% do capital proprio.

5.3.2. Racios de rendibilidade

Os racios de rendibilidade analisam a capacidade da empresa de gerir os seus
gastos de modo a gerar lucros nas suas vendas.
Borges e Rodrigues (2014: 300), e Nabais (2015) argumentam que “o conceito de

rendibilidade ¢ um dos mais importantes ao diagnosticarmos a situacdo econdmica e
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financeira de uma empresa ou de empresas”. Nabais (2015: 169) afirma que a “andlise da
rendibilidade permite-nos avaliar o desempenho econdmico e financeiro da empresa
identificando de forma coerente e integradora os grandes fatores que a influenciam”.

Correia (2014 apud Costa, 2003) refere que a analise da situagdo econdémica ou
estudo da rendibilidade permite avaliar se uma empresa ¢ rentavel e a eficiéncia dos
recursos utilizados, podendo ser desenvolvida através da andlise de racios, mas também a
partir da estrutura de rendimentos e gastos.

“Existem varios indicadores que permitem medir a rendibilidade, e importa neste
caso termos presente que tipo de rendibilidade nos interessa analisar” consideram Borges e
Rodrigues (2014: 300). “Tendo por base a demonstracdo dos resultados da empresa, a
estrutura de rendimentos e gastos permite conhecer a evolugdo do peso percentual de cada
uma das rubricas'® , no volume de negécios da empresa” (Correia, 2014 apud Costa,
2003). Para o autor a andlise da estrutura de rendimentos e gastos ao longo do tempo
permite obter uma perspetiva dinamica da atividade da empresa e da importancia relativa
de cada uma daquelas rubricas. As alteragdes significativas na estrutura de rendimentos e
gastos constituem um fator de alerta, sugerindo a necessidade de averiguar as suas causas.
Tais alteragcdes podem estar associadas a mudancas de estratégias (por exemplo, opgao por
internalizar algumas operagdes do processo produtivo que anteriormente eram
subcontratadas, o que se refletiria no aumento do peso dos gastos com pessoal e na redugdo
dos fornecimentos e servigos externos) ou indiciarem problemas que exijam a intervencao
dos gestores (por exemplo, reducdo da produtividade).

Na analise dos racios de rendibilidade salientamos os seguintes racios:

Rendibilidade dos capitais proprios
Este indicador também designado na literatura e relatdrios das empresas como
Return on Equity (ROE), mede a capacidade e eficdcia de remuneracdo dos capitais
investidos pelos socios ou acionistas da empresa. Este indicador diz-nos qual ¢ a
percentagem de lucro por cada valor (por exemplo, euro) investido.
A andlise da rendibilidade dos capitais proprios permite-nos avaliar de maneira

concisa a influéncia dos principais fatores que contribuem para a formagdo do valor na

14 . .
Por exemplo, 0s consumos, 0S fornecimentos e Servigos externos ou os gastos com o pCSSOEIl.
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empresa e seu crescimento, por isso, analistas e gestores devem dar importancia a este
indicador.

Neves (2015: 351) chama ateng¢do quanto ao significado deste racio em termos de
SNC e IFRS/NIC, afirmando que no passado o capital proprio era sempre suportado a
custos histdricos, com as excegdes das autorizagdes governamentais de reavaliacdes do
ativo corpdreo ocorridas em consequéncia da inflacdo, agora o capital proprio ¢
apresentado, supostamente ao seu justo valor. Supostamente porque as opgdes de
valorizacdo dos ativos tdo diversas e deixam a gestdo um certo grau de discricionariedade.
E importante analisar se o capital proprio estd registado ao custo histérico ou se esta

registado ao justo valor.

Return on Equity (ROE) = (Resultado liquido/Capitais Proprios) x 100.

Rendibilidade do investimento

Retorno do investimento ou Return on Investment (ROI) mede o retorno do
capital investido numa empresa e facilmente podemos comparar com investimentos
diferentes, permite avaliar a capacidade dos ativos para gerar resultados.

Nabais (2015: 171) “quanto maior for este rdcio maior ¢ a capacidade do ativo
gerar resultados. Os resultados gerados sdo distribuidos aos acionistas e aos financiadores
externos”.

Os investidores normalmente querem saber quanto ¢ o retorno que tém por
investir numa empresa, quando podem investir em outros ativos. Este racio incorpora uma
andlise de mercado de capitais, e hoje todos os investimentos sdo analisados a luz do
principio da teoria da carteira de ativos e sintetiza todos os outros.

Para Nabais (2015: 171) “este tipo de rendibilidade analisa em que medida o
capital investido foi capaz de gerar meios para remunerar o investimento,

independentemente de se recorrer a capitais proprios ou a capitais alheios”.

Return on Investment (ROI) = (Resultado liquido/Ativo total) x 100.
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Custo médio do capital alheio
Este indicador mede a remuneracdo exigida pelos titulares de capitais alheios,

tendo em conta os niveis de risco baseados nas respetivas aplicagdes.

Custo médio do capital alheio = (Gastos financeiros/Passivo total) x 100.

Breia et al. (2014: 136) referem que:
No custo médio do capital alheio, ao utilizar-se no denominador o passivo total
incluindo a componente ciclica (fornecedores) sem correspondéncia a nivel dos
gastos financeiros (em condigdes normais), procura-se, deliberadamente,

evidenciar a importancia do financiamento associado ao ciclo de exploragao.

Os autores afirmam que este racio deverd sempre utilizar passivos médios (quer se
trate do passivo total ou do passivo remunerado) quando existirem grandes oscilagdes ao
longo do ano.

E possivel que existam frequentes distor¢des geradas pelo passivo ndo declarado
nas contas (por exemplo, factoring ou desconto de letras abatidas no ativo/clientes). A
existéncia de percentagens muito elevadas respeitantes ao custo do passivo deverd atuar
como indicador de alarme.

O custo médio do capital alheio ndo est4 relacionado com a taxa de juro média do
passivo financeiro (remunerado), o uso do passivo total neste racio visa facultar, a
comparagdo entre duas taxas, avaliar o efeito do passivo ndo remunerado (principalmente

fornecedores).
Rendibilidade das vendas
Este indicador mede a rendibilidade que a empresa tem apods terem sido
suportados todos os gastos operacionais, encargos financeiros, e impostos. Retrata a

politica de preco, os gastos do processo produtivo e a eficiéncia na utilizagdo dos fatores.

Rendibilidade das vendas = (Resultado Liquido/Volume de negdcios) x 100.
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Para Neves (2015: 346) “A rendibilidade das vendas ¢ o racio que analisa a relagdo entre
os resultados e as vendas'® . Consoante o tipo de numerador, assim se tem uma diferente
noc¢do de rendibilidade das vendas (ou do volume de negocios)”. Segundo o autor, para o
acionista interessa saber que contributo obtém do volume de negocios realizadas, pelo que
usa a rendibilidade liquida das vendas.

Silva (2016a: 72) defende que a rendibilidade das vendas “mistura a eficiéncia das
vendas para criar valor com os efeitos do financiamento e da politica fiscal”. O autor
afirma que a rendibilidade das vendas pode aumentar com medidas tais como, a
diminui¢do dos gastos, o aumento do volume de negdcio a taxas mais elevadas que o
crescimento dos gastos associados, nomeadamente, através de: aumento do preco de
venda; aumento das quantias vendidas ou ambos.

Correia (2014) refere que ainda que a andlise da rendibilidade contabilistica em
termos histdricos ajude a avaliar se a empresa ¢ rentavel e a medir a sua eficiéncia, ela
apresenta duas importantes limitagdes:

1. nada nos diz sobre a rendibilidade futura da empresa; e
2. ignora o risco da atividade (sendo errado assumir que duas empresas sao
igualmente rentdveis se tiverem racios de rendibilidade idénticos, mas uma

apresentar uma atividade muito arriscada que a outra).

Rotacgao do ativo

Os récios de rotagdo medem quantas vezes num periodo a empresa utiliza os seus
ativos para produzir um beneficio.

O réacio de rotacdo de ativo indica quanto das vendas ¢ gerada pelos ativos, ou
seja, indica qual € o grau de utilizagdo dos ativos.
Rotacdo do ativo = (Volume de negocio/Ativo total) x 100.

Para Neves (2015: 327) “a rotacdo do ativo € o racio que indica o grau de
utilizacdo dos ativos. Um racio muito elevado pode significar que a empresa estd a

trabalhar perto do limite de capacidade. O inverso indica substitui¢do de recursos”.

15 . . L ~
Quando em finangas nos referimos a vendas, estamos a considerar o volume de negdcios e ndo apenas o
conceito contabilistico de vendas das mercadorias e produtos acabados, que ¢ um conceito contabilistico.
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Rotaciao do capital proprio
Este indicador ¢ bastante utilizado para combinar com a rendibilidade operacional
das vendas. Refere Nabais (2015: 163): “A rotacdo do capital proprio ¢ um indicador que
quantifica a relacdo entre o volume de negodcios e o capital proprio. Indica o nimero de

vezes que este ultimo foi vendido durante o periodo de analise”.

Rotacdo do capital proprio = (Volume de negocio/Capital proprio) x 100.
Neves (2015) explica que a rotagdo do capital proprio como indicador de
eficiéncia pode decompor-se na andlise de dois racios de eficiéncia que sdo:
1. aandlise da eficiéncia da gestdo do capital fixo através da rotacao do ativo fixo; e
2. andlise da eficiéncia da gestdo do ciclo financeiro de exploragdo através do tempo
médio do ciclo financeiro de exploragdo em dias de vendas (dias de volume de

negocios).

5.3.3. Racios de tesouraria

De acordo Silva (2016b: 173) sdo racios obtidos a partir da demonstracdo dos
fluxos de caixa ou do mapa de tesouraria, cujo objetivo ¢ salientar os recebimentos e
pagamentos realizados no periodo. Permitem detetar as necessidades de tesouraria e os
potenciais riscos'°.
Fazem parte da tesouraria os seguintes elementos:
1. elementos ativos de tesouraria (EAT) - disponibilidades;

2. elementos passivos de tesouraria (EAT) — empréstimos a curto prazo.

O valor da tesouraria pode calculado pela diferenca entre os elementos ativos de
tesouraria e os elementos passivos de tesouraria, ou seja:
Tesouraria = Elementos ativos de tesouraria - Elementos passivos de tesouraria
Deste calculo podem surgir trés situagdes:
e Tesouraria = 0, existe um equilibrio financeiro;
e Tesouraria > 0, existe um excesso de recursos de médio e longo prazo;

e Tesouraria <0, existe insuficiéncia de recursos de médio e longo prazo.

16 . .. . . . . .
A partir dos fluxos de atividade operacionais, de investimento e financiamento.
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Caso ndo exista equilibrio financeiro, o excedente ou défice ¢ denominado por

tesouraria. Pode ser obtida através da seguinte formula de célculo:

Tesouraria = (Fundo de maneio — necessidade de fundo de maneio) x 100.

A tesouraria pode ainda ser calculada pela diferenca entre as rubricas do ativo que
ndo sdo consideradas necessidades de fundo e as mesmas rubricas do passivo também nao
consideradas para o célculo dos recursos de fundo de maneio (Gomes e Pires 2011: 896).
“O fundo de maneio expressa o diferencial entre os recursos estaveis da empresa (exigivel
a mais de um ano e capitais proprios) e as aplicacdes duradouras (realizdvel a mais de um
ano)” (Borges e Rodrigues, 2014: 291).

Segundo os autores esse diferencial, sendo positivo evidencia uma margem de
seguranca do financiamento sobre as aplicagdes permanentes.

Silva (2016a: 26) partilha a mesma ideia, e refere que “o fundo de maneio traduz
o equilibrio entre as aplicacdes duradouras (ativo ndo corrente ou ativo fixo) e o

financiamento estavel ou capitais permanentes (capitais proprio e passivo nao correntes)”.

Fundo de maneio = (Capitais permanentes — Ativo fixos) x 100.
onde, Capitais permanentes = capital proprio + passivo ndo corrente.
Ou

Fundo de maneio = (ativo corrente —passivo corrente) x 100.

Os capitais permanentes sdo os recursos estaveis determinados pela politica de
financiamento, tais como, o aumento de capital social, os excedentes criados e ndo
distribuidos e os empréstimos a médio e longo prazo, integram as chamadas operacdes de
capitais. O ativo fixo deriva das aplica¢des de investimento tendo em conta as decisdes de
investimento.

Silva (2016a: 26) argumenta que “aos capitais permanentes sdo colocadas
exigéncias acrescidas. Devem ser suficientes para financiar as aplicagdes em ativos ndo
correntes e as necessidades permanentes de funcionamento do ciclo de exploracao”.

Breia et al. (2014: 75) afirmam que dadas as carateristicas de relativa

imobilizacio com os saldos de clientes e inventdrios, a parte ndo coberta pelo
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financiamento de fornecedores ou equipardvel deve ser financiada pelos capitais
permanentes.

Os autores querem com isto dizer que, levar-nos-4 inevitavelmente a conclusao de
que nao bastard um fundo de maneio igual a zero para que possa existir equilibrio
financeiro estavel a curto prazo.

O fundo de maneio devera ser positivo, de forma a evitar ruturas de tesouraria e a
provocar situagdes de dificuldade para a entidade ao nivel da liquidez (Gomes e Pires,
2011: 895). Quando o valor do fundo de maneio for negativo, isto indica que parte dos
financiamentos de curto prazo estdo a financiar ativos fixos, o que, por si so, ¢ um fator de
fraqueza da estrutura financeira, que acarreta riscos financeiros (Neves, 2015).

Existem casos em que, ainda assim, determinadas empresas, necessariamente o
seu ciclo de exploragdo operacional, conseguem operar com fundo de maneio negativo,
considerando que apresentam simultaneamente necessidades de fundo de maneio tanto ou
mais negativas, refletindo-se na apresentacao de tesouraria positiva, a titulo de exemplo, os
hipermercados.

A principal preocupacdo do auditor ao analisar o fundo de maneio ¢ verificar a
solvabilidade e tesouraria da empresa, pois se a empresa ndo tiver fundo de maneio
suficiente para cobrir os compromissos que vencem, entretanto, estara tecnicamente falida.
A persisténcia desta situagdo conduzira & insolvéncia da empresa. E importante que o
auditor assegure o montante correto das necessidades de fundo de maneio e quais as suas
causas se existirem discrepancias.

Silva (2016a: 27) “realca que a tesouraria liquida (diferenca entre tesouraria ativa
e a tesouraria passiva) traduz a situacao de equilibrio ou desequilibrio financeiro, pelo que
o seu valor deve aproximar-se do zero”. Para Borges e Rodrigues (2014: 292) “a
tesouraria constitui o indicador de equilibrio financeiro. Se o seu saldo se aproxima do zero
significa que o fundo de maneio estd adequado as necessidades em fundo de maneio “. Um
valor negativo sistematico indicia que o fundo de maneio ¢ suficiente para cobrir as
necessidades de fundo de maneio, for¢ando a empresa a recorrer a financiamentos
frequentes de tesouraria e a outros expedientes financeiros de curto prazo'’, mostra Silva

(2016a: 27).

7 por exemplo, o adiantamento do pagamento de faturas de fornecedores.
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Por sua vez, um valor elevado indicia também um desequilibrio financeiro porque
podera significar que a empresa mantém capitais 0ciosos, sem que contribuam para criagao
de valor (Silva, 2016a: 27).

Em suma, a nivel financeiro ndo ¢ recomendavel considerar que, seja a tesouraria
seja o fundo de maneio, serdo melhores quanto mais elevado o respetivo valor.

A andlise de fundo de maneio deve ser integrada alguns réacios de liquidez que

possibilitam analisar o equilibrio financeiro de curto prazo.

5.3.4. Racios de liquidez

Os racios de liquidez indicam a capacidade de a empresa cumprir com 0s seus
compromissos de curto prazo. A liquidez ¢ analisada e trabalhada todos os dias, na
empresa ou em qualquer outra entidade, de modo a garantir que existe tesouraria adequada
a todo o momento para pagar as dividas que se vencem no dia a dia (Neves, 2015: 249). A
liquidez permite concluir sobre a capacidade da empresa em solver as responsabilidades a
curto prazo, isto €, com ativos relativamente liquidos (Silva, 2016b: 171).

Correia (2014) os racios de liquidez fornecem informagado sobre a capacidade de
cumprimento das responsabilidades exigiveis a curto prazo da entidade, nomeadamente o
pagamento das dividas a fornecedores, ao estado e a outros credores correntes, bem como a
amortizacdo de financiamento com maturidade inferior a 1 ano.

Uma entidade € solvente no curto prazo a medida que € capaz de cumprir com o0s
pagamentos que derivam de seu ciclo de exploragdo. Havendo liquidez, ha equilibrio
financeiro a curto prazo.

Neste cendrio, analisaremos os racios de liquidez geral e de liquidez reduzida.
Liquidez geral = (Ativo corrente/Passivo, corrente) x 100.

Este indicador determina a relacdo existente na estrutura patrimonial corrente
entre investimentos e financiamentos. Representa o fundo de maneio patrimonial (ativos

correntes — débitos correntes), que ndo deve ser confundido com o fundo de maneio

funcional, do qual o célculo e significado sdo profundamente diferentes (Silva, 2016b).
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Quando a liquidez geral maior que 1, significa baixo risco para os credores da
empresa, visto que a realizagdo dos ativos correntes em liquidez ¢ satisfatoria para fazer
face as dividas a curto prazo. Representa o fundo de maneio positivo, a liquidez geral igual
a 1,5 ¢ considerado normal, liquidez geral menor que 1, neste caso poderd refletir
dificuldades de tesouraria, e estas dificuldade podem ser mitigado se a velocidade da
rotagdo dos inventarios e de outros ativos correntes possibilitarem fazer face aos prazos de
exigibilidades das dividas a curto prazo, tal situa¢do corresponde ao fundo de maneio
negativo, ¢ quando a liquidez geral for igual a 1, a empresa cumpre com a regra do
equilibrio financeiro minimo, ndo obstante, o fundo de maneio ¢ nulo, cendrio instavel e
que pode gerar dificuldades de tesouraria. Situa¢do normal se a empresa receber a pronto e
pagar a prazo.

Gomes e Pires (2011) afirmam que, no entanto, esta liquidez depende de varios
fatores de carateristicas dindmicas e ou estaticas, como sejam:

1. capacidade de libertar meios através da sua atividade operacional; e
2. prazos de recebimentos e de pagamentos e capacidade de obtencdo de novos

financiamentos.

Silva (2016b: 171) advoga que “ndo se pode fixar um valor de referéncia valido
para todas as empresas, embora haja quem convencione que o valor apurado deva,
perfeitamente, ser superior a 1”.

Existem limitagdes a este indicador, e para Silva (2016b: 171) uma limitacao
visivel deste indicador ¢ que ndo faz distingdo entre os diferentes tipos de ativos correntes
e que sdo bastante heterogéneos entre si. Como exemplo, quando uma empresa pode estar
a ficar com problemas de tesouraria e ter um forte racio de liquidez geral.

Sendo assim, muitos analistas decidem escolher o racio de liquidez reduzida, do
qual o numerador somente engloba créditos e meios financeiros liquidos (caraterizado

como ativo facil de manejar). Este racio admite dificuldades conjunturais e de faléncia.

Liquidez reduzida = (Ativo corrente — existéncias) / (Passivo corrente) x 100.
Ou
Liquidez reduzida = (Ativo corrente — existéncias- ativos bioldgicos —ativo ndo corrente

detido para venda) /Venda / (Passivo corrente) x 100.
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Este indicador indica o peso que os inventarios, ativos biologicos e ativos nao
correntes detidos para venda tém no ativo corrente da empresa. Em relagdo a este indicador
deve-se retirar ao ativo corrente os ativos aparentemente mais dificeis de converter em
meios financeiros liquidos num curto espaco de tempo.

Liquidez reduzida igual a 1, quando ¢ igual a 1 ¢ considerada normal.

Silva (2016b: 172) refere que a interpretacao deste racio que deve ser cautelosa:

1. um valor igual al tanto pode querer dizer que a empresa mostra dificuldades de
pagamento atuais ou futuras como pode querer dizer que sabe gerir bem a
tesouraria e evita a liquidez inutil e dispendiosa;

2. por isso, ha que atender as carateristicas de cada empresa e a sua politica de
recebimentos e pagamentos.

Brealey et al. (2013: 666) argumentam que “os indices de liquidez também tém
algumas caracteristicas menos desejaveis. Como os ativos e passivos de curto prazo sdo
facilmente alterados, as medidas de liquidez podem se tornar rapidamente ultrapassadas”.

Para Correia (2014) na andlise dos racios de liquidez, ¢ preciso ter em conta o
ciclo de exploracdo da empresa (natureza/sazonalidade) e os prazos médios de
recebimentos e pagamento comuns no setor.

A semelhanga de outros indicadores, os racios de liquidez ndo devem ser
utilizados individualmente para caraterizar a situagdo financeira da empresa a curto prazo,
e tal como todos os indicadores que t€ém por base o balanco, tém natureza estatica,
traduzindo a situagdo da empresa num determinado momento. Assim sendo, confirma-se a
relevancia da andlise da evolugdo temporal dos racios e da comparagdo setorial e
concorrencial.

Existem também outros tipos de racios, apesar de ndo serem analisados neste
estudo ¢ importante frisar para que nos futuros estudos possam ser analisados, sd3o os racios
de ndo conformidade, defeitos e ma qualidade, numero de devolugdes, niimero de
reclamagdes, numero de cancelamentos de encomendas, numero de encomendas ndo
satisfeitas.

No que concerne a estes racios, o auditor deve fazer uma reflexdo acerca dos
mesmos e emanar recomendagdes, deve comparar com outras empresas do setor e também
analisar a evolugdo da empresa face os anos anteriores e tentar perceber que motivos

causaram tais desvios, uma vez que estes racios fornecem informagdes preciosas sobre o
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futuro imediato da empresa e da sua relagio com o mercado dos consumidores. Um
consumidor insatisfeito se tiver a possibilidade muda de fornecedor, dai o risco ser maior e
¢ necessario avaliar corretamente e atuar proactivamente, sendo necessario o auditor,
chamar a atenc¢do, confrontar a gestao e estando bem documentado propor as medidas para
corrigir a situacdo, evitando o pior para a empresa.

Por outro lado, os racios de funcionamento, tais como, tempo médio de rece¢do de
mercadorias, tempo médio de entregas, niveis de satisfagdo das encomendas, tempo médio
de paragem, devido a falta de matérias primas, nivel correto de stocks de mercadorias ou
inventarios, medi¢do do grau de dependéncia da empresa face a fornecedores, analise ao
peso da estrutura de custos fixos e varidveis, equiparagdo tecnoldgica entre empresas do
mesmo setor, analise do financiamento do ciclo de investimento, o auditor deve recolher
informagdes junto dos fornecedores de equipamentos de ativos fixos tangiveis,
normalmente dizem sempre a quem venderam maquinas nos ultimos tempos, mas do que
isso saber se os cash flows libertos pelo investimento em ativo fixo tangivel corresponde
aos pagamentos dos financiamentos obtidos, ou seja o auditor vai procurar saber se o
equilibrio financeiro da empresa ¢ obtido pela previsdo e ajuste correto entre o prazo de
exploragdo e financiamento do investimento, com o periodo de vida util do equipamento e
o periodo de manutencdo do contrato de financiamento. O periodo de vida 1til do ativo
fixo tangivel deve estar ajustado ao prazo de financiamento, por isso ¢ importante o
inquérito ao tempo médio do ativo fixo tangivel para depois percebermos se os prazos dos
financiamentos estdo ajustados.

Em suma, podemos construir qualquer tipo de racio, desde selecionados
ponderadamente, com significado e ndo redundantes, ndo sejam precisos varios racios para
suportar uma analise econdémico-financeira. E mais aconselhavel selecionar um ntiimero
ndo muito vasto de racios, com suficiente contetido informativo, capazes de uma andlise
satisfatoria ou correta, depois de verificados com tento as possiveis causas de
enviesamento, por exemplo, a fiabilidade das demonstragdes financeiras, as politicas de
depreciagdo e correlagdo entre os dados entre outros.

A andlise dos racios pode ser estitica, no momento em que compara racios de
uma empresa com os racios de outra empresa, ou quando compara com a média do setor,
ou dindmica, sempre que considera a condi¢do tempo e analisa a evolu¢do dos racios de

uma empresa no decorrer de varios periodos.
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Os récios quando analisados individualmente ndo tém grande significado, devem
ser analisados em conjunto. Todos os racios sdo importantes, porém o auditor deve eleger
o ROI porque mede basicamente o retorno do capital investido numa empresa e facilmente
podemos comparar com investimentos e investir numa empresa, para investidores
racionais, querem saber quanto ¢ o retorno que t€ém por investir numa empresa, quando
podem investir em outros ativos. Este indicador incorpora uma analise de mercado de
capitais, ¢ hoje todos os investimentos sdo analisados a luz do principio da teoria da
carteira de ativos e sintetiza todos os outros.

Os récios sdo importantes instrumentos apropriados a avaliagdo da performace
das empresas e ajudam de forma favoravel na defini¢do de uma politica de gestdo e na
deteg¢do de problemas operacionais inerentes ao bom funcionamento da empresa. Existe na
literatura varios autores que constataram as limitagdes do uso do método dos racios.
Assim, recorremos as limitacdes sublinhadas por Borges e Rodrigues (2014: 321) que
serdo descritas mais abaixo, assim sendo, as principais limitagdes dos racios sdo as
seguintes:

e permitem a quantificacdo de factos, mas ndo a sua explicagao;

e necessidade de informagdo complementar;

e um racio ndo pode ser analisado isoladamente, exige a compara¢do com
outros racios de outros periodos ou empresas/setor;

e ndo reflete as variagdes nas componentes do racio;

e dois valores idénticos podem traduzir realidades bastante diferentes.

Todas estas limitagdes devem ser levadas em consideracdo, pois ajudam a refletir
de maneira a melhorar os procedimentos e processos de auditoria. Logo a auditoria tornou-
se um sistema de informag¢do e conhecimento dindmico que se regenera € se renova, com
criticas, eventos, e contributos de cada um dos participantes.

O enquadramento concetual apresentado constata que a realidade empresarial
portuguesa nesta década ¢ composta cada vez mais por microempresas, que as
necessidades de informacao credivel por parte de shareolders sdo cada vez maiores, que a
propria gestdo deve perceber o conceito de “investimento seguro” em lutar pela
credibilidade da informagdo da entidade. Que o escrutinio publico exige melhores regras

de transparéncia e ética, vivemos numa sociedade de informacao, onde googlar (verbo de
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pesquisa de informagdo) caso essa informagdo ndo exista ou a que exista ndo seja credivel,

estaremos sem duvida a perder o negocio.
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Parte II. Metodologia

1.1. Quanto a natureza da investigacio

A investigacdo cientifica ¢ um processo sistematico de recolha de dados
observaveis e verificdveis e tem em vista descrever, explicar, predizer ou controlar
fenémenos ou factos (Fortin, 2009 apud Seaman, 1987) o que permite ao investigador, a
partir do conhecimento existente, descrever a natureza e as carateristicas dos
acontecimentos e por vezes determinar algumas associagdes entre eles.

De acordo com Coutinho (2014 apud Charles, 1998; Wiersma, 1995) a
investigacdo, segundo a finalidade, ¢ pura ou bésica quando se pretende obter novos
conhecimentos, e ampliar a teoria. Considera-se investigagdo aplicada, quando se pretende
a resolucdo de problemas praticos, sem preocupagdes de generalizacdo e construgdo de
teorias.

A nossa investigacdo quanto a sua natureza ¢ uma investigacdo aplicada. A
investigacdo aplicada tem como carateristica fundamental a aplicagdo, utilizacdo e
consequéncias praticas do conhecimento. A sua principal preocupagao reside na aplicacdo

imediata do conhecimento, num determinado contexto (Gil, 2008).

1.2. Quanto aos objetivos

As investigacdes podem ser do tipo exploratoria, descritiva e explicativa. A nossa
investigagcdo ¢ do tipo descritiva, isto €, procuramos descrever as carateristicas de uma
amostra portuguesa de sociedades por quotas, estabelecendo relagdes entre as varidveis
analisadas (Gil, 2008).

A investigacdo descritiva procura estudar as carateristicas de um grupo, com o
objetivo de levantar as opinides, atitudes e crencas de uma populagdo. Visam
fundamentalmente estudar a existéncia de associa¢des entre varidveis, como por exemplo,
as pesquisas eleitorais que indicam a relagdo entre preferéncia politico-partidaria e o nivel
de escolaridade. No nosso estudo pretendemos testar a existéncia de associagdes entres as

variaveis economicas e financeiras (Gil, 2008).
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Fortin (2009) refere que a maior parte dos estudos descritivos limita-se a
caraterizar o fenémeno pelo qual alguém se interessa. Na maioria dos casos, o estudo
descritivo satisfaz pelo menos dois principios:

1. A descricdo de um conceito relativo a uma populacao (estudo descritivo
simples, estudo de caso de tipo descritivo) e,

2. A descri¢do das carateristicas de uma populag¢do no seu conjunto (inquérito).

Os desenhos descritivos podem variar em complexidade, indo do estudo de um
conceito ao estudo de véarios conceitos. O objetivo do estudo descritivo consiste em
determinar os fatores determinantes ou conceitos que, eventualmente, possam estar
associados ao fenomeno em estudo. Sdo procuradas relacdes entre os conceitos a fim de
obter um perfil geral do fendmeno, mas o exame dos tipos e dos graus de relagcdes nao ¢ o
objetivo deste nivel de investigacdo. Os estudos descritivos cuja finalidade ¢ a descoberta
de relagdes antecedem os estudos de associagdo que visam a exploracdo e a explicagdo de

relagdes entre os fendomenos (Fortin, 2009).

1.3. Quanto a logica

Quanto a sua abordagem (logica) ¢ uma investigacdo dedutiva. O método
dedutivo, de acordo com a acecdo cléssica, ¢ 0 método que parte do geral e, a seguir, desce
ao particular. Parte de principios reconhecidos como verdadeiros e indiscutiveis e
possibilita chegar a conclusdes de maneira puramente formal, isto ¢, em virtude
unicamente de sua logica. E o método proposto pelos racionalistas (Descartes, Spinoza,
Leibniz), segundo os quais s6 a razdo ¢ capaz de levar ao conhecimento verdadeiro, que
decorre de principios a priori evidentes e irrecusaveis. O raciocinio dedutivo ¢ o silogismo,
que consiste numa construcao légica que, a partir de premissas, retira uma conclusao (Gil,
2008).

Esta investigacdo parte dos conceitos, normas e da legislacdo relacionada com o
tema em questdo, designadamente o Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de Setembro e Decreto-
Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro, atualmente revogado pela Lei n.° 140/2015 de 7 de
Setembro, a partir dos quais extraimos as particularidades exigidas as PME por quotas

portuguesas apos a certificacdo das contas. Tendo em conta o cardcter especifico do
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problema em andlise e os objetivos enunciados, formuldmos as seguintes hipdteses de
investigacao:

HI1. Existem diferencas significativas entre os desempenhos econdémicos e
financeiros das sociedades por quotas Portuguesas apos a certificacdo legal
das contas.

H2. Nao existem diferengas significativas entre os desempenhos econdmicos e
financeiros das sociedades por quotas Portuguesas apos a certificacdo legal

das contas.
1.4. Quanto ao procedimento

O procedimento € o conjunto das etapas concretas de investigacdo. Refere-se aos
passos técnicos a serem utilizados, proporcionando ao investigador os meios adequados
para garantir a objetividade e a precisdo. O procedimento sistematizado ¢ aquele por meio
do qual novos conhecimentos sao obtidos com recurso a fontes primdrias. Neste sentido, a
investigacdo ndo se resume a confirmar ou a reorganizar dados ja conhecidos, mas antes
procura e exige verificacdo. Enfatiza os principios gerais, transcende as situagdes
particulares e utiliza procedimentos de amostragem, para inferir a totalidade da populagdo
(Marconi e Lakatos, 2007).

De acordo Coutinho (2014) populagdo ¢ o conjunto de pessoas ou elementos a
quem se pretende generalizar os resultados e quem partilham uma carateristica comum.
Populacdo acessivel ou disponivel ¢ a parte da populacdo da qual se selecionara a amostra.
A amostra ¢ um conjunto de sujeitos (pessoas, documentos, etc.) de quem se recolhera os

dados e deve ter as mesmas carateristicas das da populacdo de onde foi extraida (Coutinho,
2014).

1.4.1. Amostras do estudo

No nosso estudo trabalhamos com duas amostras emparelhadas das sociedades
por quotas portuguesas que cumprem com as condi¢des previstas no n.° 2 art.® 262° do
CSC que refere o seguinte:

1. Total do balanco: 1500 000 euros;

2. Total das vendas liquidas e outros proveitos: 3 000 000 euros;
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3. Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50.

As amostras emparelhadas s3o construidas utilizando os mesmos sujeitos, tendo
como base algum critério unificador dos elementos da amostra (por exemplo, amostras em
que a mesma variavel ¢ medida antes e depois de determinado tratamento nos mesmos
sujeitos).

Neste tipo de amostras, os sujeitos que constituem as amostras estdo
propositadamente relacionados. Podem mesmo ser os mesmos individuos (por exemplo,
em estudos longitudinais ou de medi¢des repetidas) ou individuos com carateristicas
emparelhadas (nos estudos em blocos estatisticos). Quando se trata de amostras
emparelhadas as fontes de variabilidade externa ao tratamento sdo reduzidos por
utilizarmos os mesmos individuos, a titulo de exemplo, antes e depois do tratamento.
Assim sendo, as varia¢des observadas sao, com maior confianga, atribuiveis ao tratamento,
indica Maroco (2014).

Deve-se usar este tipo de amostras quando a partida o investigador tem
conhecimento que existem outros fatores ou fontes de variabilidade que ndo possuem
nenhuma ligacdo com os fatores em estudo, mas que podem interferir com os seus efeitos.
Visto que existem duas amostras, que incidem sobre as mesmas 40 empresas, com o
registo das mesmas varidveis antes e apOs a certificagdo legal das contas, define-se como
sendo amostras emparelhadas.

Para a obtenc¢do das 40 empresas, foi feita uma pesquisa na base de dados SABI, a
qual contem informag¢do empresarial sobre as entidades portuguesas e espanholas. Foi
selecionado um total de 42 empresas, sendo que duas delas foram excluidas por falta de
informacdo de valores nas rubricas necessarias ao calculo dos indicadores econdémicos e
financeiros. Foi feito antes um rasteio nas 300 primeiras empresas da base de dados e
destas empresas. Através do nimero de contribuinte e com o auxilio do portal da justiga foi
possivel saber o ano do corte, ou seja, 0 ano em que as empresas tiveram a certificagao
legal das contas. Obtiveram-se 42 empresas, das quais ndo tinham certificacdo legal das
contas nos anos de 2003 a 2005 e passaram a ter certificagdo legal das contas no ano de
2006 a 2008. Apds a eliminacdo das duas empresas, obtivemos 40 empresas, que irdo ser
analisadas quanto ao desempenho econdmico e financeiro antes e apds a certificagdo legal
das contas.

Desta forma, temos duas amostras emparelhadas em estudo:
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1. Amostra 1: 40 empresas antes da certificacdo legal das contas, ano de 2003 a
2005;

2. Amostra 2: 40 empresas ap6s a certificacdo legal das contas, ano de 2006 a
2008.

Sendo que o ano de 2006 foi o ano de corte, isto €, o periodo em que as empresas
em analise nomearam um revisor oficial de contas para certificacdo legal das contas.
Assim sendo, analisou-se o desempenho econdmico e financeiro antes da certificacao legal
das contas (2003-2005) e ap0s a certificacdo legal das contas (2006-2008).

Para a andlise dos dados recorremos ao programa estatistico SPSS (Statistcal
Package for the Social Sciences) versdao n.° 23. Recorremos a estatisticas descritivas, tais
como as medidas de tendéncia central e de dispersdo. Os dados em andlise também sdo
ordinais, por isso recorreu-se as frequéncias, a amplitude de variacdo e aos valores da
mediana, ¢ ao desvio-padrdo, e as médias e medianas foram as medidas analiticas
privilegiadas por serem dados métricos.

Fortin (2009: 202) refere que “qualquer trabalho de amostragem requer uma
definicdo precisa da populacdo a estudar e, portanto, dos elementos que a compdem”. Apds
o processo de amostragem foi possivel definir as varidveis em estudo. As varidveis em
estudo sdo quantitativas e continuas, varidveis cuja escala de medida permite a ordenagao e
quantificagdo de diferencas entre elas, e estas variaveis podem ser medidas numa escala
intercalar e escala de medida de razdo. As varidveis quantitativas sdo mensuraveis e podem
assumir qualquer valor num determinado intervalo de nimeros reais.

As variaveis podem ser compostas por categorias, opcdes de respostas possiveis
dos atributos (aquilo que se pretende estudar), neste caso estas respostas sdo dadas através
de indicadores economicos e financeiros, que seguidamente serdo apresentados. O
desempenho das sociedades por quotas portuguesas foi calculado recorrendo aos
indicadores econdmicos e financeiros.

As hipoteses de investigacdo foram verificadas através de testes estatisticos, que
avaliam a associacdo das variaveis em estudo (racios econdmicos ¢ financeiros) num

periodo de seis anos, ou seja, trés anos antes (2003-2005) e trés anos apds (2006-2008).
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1.4.2. Caraterizacio das empresas

No anexo apresentamos um Quadro, Quadro 5, na qual subdividimos as empresas
pelos setores de atividade a que se referem.
O setor tercidrio esta representado em 26 empresas e o setor secunddrio estd representado

com 14 empresas. No Quadro 6 apresentamos as 40 empresas por concelhos.

No Quadro 6, em anexo, o concelho com maior nimero de empresas ¢ de Lisboa
com 9 empresas. As restantes empresas encontram-se distribuidas pelos restantes
concelhos. Porto tem 5 empresas, Amadora, Carnaxide, Mem Martins, Ovar, Queluz de
baixo, tém 2 empresas cada, e por ultimo com uma empresa por concelho, Aldeia de Juizo,
Areal, Avanca, Bagal, Coimbra, Evora, Maia, Miraflores, Pago de Arcos, Ponte do Rol,
Praia da Vitoria, Sdo Jodo Madeira, Santiago do Bougado, Vale da Estrela, Vila Cortés do
Mondego, Vila Nova de Gaia.

1.5. Desenho de investigacao

O desenho de investigagdo ¢ um plano logico, criado pelo investigador, com vista
a obter respostas validas as questdes ou as hipoteses formuladas. Trata-se de informagao
que confere uma imagem clara do fendmeno a observar. Para além de responder as
questdes de investigagdo, o desenho controla as poténcias fontes de enviesamento, que
podem influenciar os resultados do estudo (Fortin, 2009).

Elaborando cuidadosamente o seu projeto de investigagdo, o investigador pode
eliminar ou, pelo menos, reduzir as fontes de erro de maneira que s6 explicagdo razoavel
emirja dos resultados obtidos. No fundo, o desenho de investiga¢do permite ao observador
analisar os dados, para assegurar um controlo sobre as varidveis em estudo (Fortin, 2009).

O desenho permite isolar as variaveis importantes das outras variaveis e medi-las

com precisdo a fim de assegurar a credibilidade dos dados.
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Tipo de investigacao

Descritivo
Meétodos de investigagdo
. Investigacao
Analise documental dados
Dedutivo
L Natureza da investigacao: L 1
Qualitativo . Quantitativo Andlise de dados
aplicada

Analise estatistica
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Parte III — Analise e discussao dos resultados

Neste ponto sdo apresentadas as estatisticas descritivas bem como as correlagdes
entre as varidveis em estudo. O presente trabalho consiste em analisar os indicadores
econdémico e financeiros de 40 empresas para seis anos (2003-2008), de forma a responder
aos objetivos definidos. Esta andlise serd feita através da utilizacdo de testes ndo
paramétricos de Wilcoxon para amostras emparelhadas para determinar a validade de uma
das hipdteses anteriormente citada.

A distribui¢do das variaveis analisadas ndo € normal, ou seja, verificou-se que 13
variaveis ndo seguem a distribuicdo normal e 3 varidveis seguem a distribuicdo normal
(por exemplo, o Endividamento, o ROI e a Autonomia Financeira), pelo que optdmos por
realizar testes ndo paramétricos de Wilcoxon para amostras emparelhadas para a
comparag¢do das médias.

Os testes ndo paramétricos sdo testes de hipoteses que ndo precisam de
pressupostos para a distribuicdo dos dados. Para Mardco (2014) os testes paramétricos sao
geralmente considerados como alternativa aos testes paramétricos quando as condi¢des de
aplicagdo destes, nomeadamente a normalidade da varidvel sob estudo e a homogeneidade
de variancias entre os grupos, ndo se verificam.

De acordo com os autores consultados (Coutinho, 2014 apud Gibbons, 1993: 63),
devemos recorrer a procedimentos ndo paramétricos sempre que seja verdadeiro um dos
itens e passamos a referir:

1. Os dados sdo contagens ou frequéncias de diferentes tipos de
resultado (variavel dependente);

2. A escala de medida da variavel é nominal;

3. A escala de medida da variavel ¢ ordinal;

4. Os pressupostos requeridos para validade do corresponde teste
paramétrico ndo sdo totalmente cumpridos;

5. A forma da distribui¢do da populacdo de onde provém a amostra ¢
desconhecida;

6. A amostra € pequena;

7. As medigdes sdo imprecisas;
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8. Existem valores estranhos e/ou extremos nos dados que nos levam
a considerar a mediana mais representativa do que a média.

Os testes ndo paramétricos apresentam algumas vantagens e desvantagens, pelo

que passamos a descreve-las:

As vantagens dos testes ndo paramétricos sao:

1.

Se a dimensdo da amostra ¢ muito pequena, pode ndo haver alternativa sendo o
recurso a testes ndo paramétricos, a ndo ser que a distribui¢do exata da populagdo
seja conhecida;

Os testes ndo paramétricos requerem usualmente poucos pressupostos acerca dos
dados e podem ser mais relevantes para uma determinada situagao pratica;

Estdo disponiveis testes paramétricos para analisar dados medidos apenas numa
escala ordinal. Para este tipo de dados os testes paramétricos ndo se podem aplicar;

Existem testes ndo paramétricos para dados categorizados, ou seja, que sdo
medidos numa escala nominal. Nenhuma técnica paramétrica se aplica a tais dados.
Existem testes ndo paramétricos adequados para amostras provenientes de diversas

populagdes.

As desvantagens dos testes ndo paramétricos sao:

1. Se todos os pressupostos de um modelo estatistico paramétrico forem
satisfeitos e as hipoteses de interesse puderem ser testadas usando testes
paramétricos, estes gozardo de preferéncia sobre testes ndo paramétricos por
serem mais potentes.

2. Ao contrario dos testes paramétricos que tém sido sistematizados de tal modo
que testes diferentes sdo simplesmente uma variagdo de um tema central, os
testes ndo paramétricos sdo alicercados em propriedades empiricas.

O teste ndo paramétrico a usar para testar a hipotese de investiga¢do serd o teste

de Wilcoxon, este teste ¢ equivalente ao teste ¢-Student. Para Maroco (2014) a aplicagdo

mais conhecida do teste de Wilcoxon ¢, porém, a comparagdo de duas medianas

populacionais a partir de amostras emparelhadas. Este teste pode também ser utilizado

como alternativa ao teste ¢-Student para amostras emparelhadas quando o pressuposto de

distribuicdo normal da varidvel nas duas medi¢des ndo se verifica e ou ndo € possivel (caso

de amostras pequenas) ou desejavel (caso de distribuigdes muito enviesadas ou
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platictrticas) defender a robustez dos métodos paramétricos quando este pressuposto ndo ¢
valido.

O teste de Wilcoxon permite formular hipdteses sobre a distribuicdo F(X) da
variavel X em duas populagdes genéricas 1 e 2 de onde foram extraidas amostras aleatorias
emparelhadas. As hipoteses estatisticas podem escrever-se como:

HO: F(X1) = F(X2) vs. H1: F(X1) # F(X2) para um teste bilateral;

HO: F(X1) < F(X2) vs. H1: F(X1) > F(X2) para um teste unilateral a direita; e

HO: F(X1) > F(X2) vs. H1: F(X1) < F(X2) para um teste unilateral a esquerda.

Onde F representa a mediana da populacao.

Nas sec¢Oes seguintes sdo apresentadas as estatisticas descritivas bem como as
correlacdes entre as variaveis em estudo. No final discriminam-se os resultados do teste de

Wilcoxon.

3.1. Estatisticas Descritivas

As estatisticas descritivas apresentadas sdo: numero de casos, média, mediana,
desvio-padrao e sig do teste de normalidade Shapiro-Wilk, as associagcdes entre as
variaveis como se pode ver nos quadros em anexos (quadros 7 e 8).

Nos anos de (2003-2005), o indicador com maior mediana ¢ o fundo de maneio,
com 6298,83, isto significa que a observagdo central/intermédia deste indicador das 40
empresas apresenta o valor 6298,83. O custo de capital alheio ¢ o indicador com menor
valor de mediana, 0,0290. Em relagdo a média, o fundo de maneio € o indicador com maior
valor 12986,3 e o custo do capital alheio ¢ o indicador com menor valor 0,0379.

Para os anos (2006-2008) o fundo de maneio continua com a maior mediana, cujo
valor é 8741,17 e com a maior média com o valor de 18015,8. A rendibilidade das vendas
apresenta menor mediana com o valor de 0,0340 e igualmente para a média a rendibilidade
das vendas ¢ o indicador com menor valor 0,0424.

Em geral, constata-se que, em média, houve evolugdo positiva dos indicadores,
uma vez que 0os mesmos se encontram com valores mais elevados nos anos (2006-2008)

em relacdo os anos (2003-2005), como se pode observar no quadro 4, em anexo.
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3.2. Intercorrelagoes

Nesta seccdo apresentam-se, as correlagdes entre as varidveis em estudo. A
correlacdo ¢ uma medida de qualidade da aproximagdo da relagdo entre duas variaveis
medida por uma reta, ou seja, a correlagdo mede a forca da associagdo linear entre as
variaveis.

O coeficiente de correlagdo de Spearman ¢ uma medida de associagdo nao
paramétrica entre duas varidveis pelo menos ordinais. O coeficiente de corelagdo de
Spearman permite a avaliacdo da forga e direcdo dessa associagdo, varia entre +1 e -1.

De seguida passamos a descrever as correlagdes e consideramos aquelas em que ¢
maior ou igual (r>= 0.50), visto que nem todas as correlagdes traduzem informagdes que
acrescem valor, ou seja, traduzem informagao relevante ao modelo (ver Quadros 7 e 8).

De acordo com o (Quadro 7, em anexo) verificou-se que as correlagdes entre as
diferentes medidas indicam que o MIP tem uma correlagdo negativa significativa com
MCPCP (r=-0.66, p<0.001), e que tem uma correlacdo negativa significativa com MFM
(r= -0.68, p<0.001), que tem uma correlagdo negativa significativa com MLG (r= -0.66,
p<0.001), que tem uma correlagdo negativa significativa com MLR (r= -0.60, p<0.001),
que tem uma correlacdo negativa significativa com ME (r= -0.63, p<0.001), que tem uma
correlacdo negativa significativa com MIP (r= -0.66, p<0.001), que tem uma correlagdo
positiva significativa com MS (r= 0.66, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MS tem uma correlagdo
negativa significativa com ME (r=-.99, p<0.001), e que tem uma correlagdo positiva
significativa com MCPCP (r=.66, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa
com MAF (r=.99, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MROI
(r=.62, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MR (r=-69, p<0.001),
que tem uma correlagdo positiva significativa com MFM (r=.57, p<0.001), que tem uma
correlacdo positiva significativa com MLG (r=.66, p<0.001), que tem uma correlagdo
positiva significativa com MLR (r=.78, p<0.001), que tem uma correlagdo negativa
significativa com MRCP (r=-.74, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MAF tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-1.000, p<0.001), e que tem uma correlagdo
positiva significativa com MCPCP (r=.63, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva

significativa com MS (r=.99, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com
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MROI (r=.65, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MR (r=.68,
p<0.001), que tem uma correlacdo positiva significativa com MFM (r=.55, p<0.001), que
tem uma correlagdo positiva significativa com MLG (r=.63, p<0.001), que tem uma
correlacdo positiva significativa com MLR (1r=.76, p<0.001), que tem uma correlagdo
negativa significativa com MRCP (r=-.71, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o M Rendibilidade tem
uma correlacdo positiva significativa com MROI (r=.74, p<0.001), e que tem uma
correlagdo positiva significativa com MR (r=.61, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MROI tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-.65, p<0.001), e que tem uma correlagdo
positiva significativa com MS (r=.62, p<0.001), que tem uma correlacdo positiva
significativa com MAF (r=.65, p<0.001). que tem uma correlagdo positiva significativa
com M Rendibilidade CP (r=.74, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa
com MR (r=.89, p<0.001), que tem uma correlacdo positiva significativa com MLR (r=.51,
p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MR tem uma correlagdo
negativa significativa com ME (r=-.68, p<0.001), e que tem uma correlagdo positiva
significativa com MS (r=.69, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com
MAF (r=.68, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com M
Rendibilidade CP (r=.61, p<0.001), que tem uma correlacdo positiva significativa com
MROI (r=.89, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MLR (r=.62,
p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MRCP (r=.75, p<0.001), que
tem uma correlacao negativa significativa com MRCP (r=-.51, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MLG tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-.63, p<0.001), e que tem uma correlagdo
negativa significativa com MIP (r=-.66, p<0.001), que tem uma correlacdo positiva
significativa com MCPCP (r=1.00, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa
com MS (r=.66, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MAF (r=.63,
p<0.001), que tem uma correlacdo positiva significativa com MFM (r=.87, p<0.001), que
tem uma correlacdo positiva significativa com MLR (r=.82, p<0.001), que tem uma

correlagdo negativa significativa com MRCP (r=-.61, p<0.001);
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As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MLR tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-.76, p<0.001), e que tem uma correlagdo
negativa significativa com MIP (r=-.60, p<0.001), que tem uma correlacdo positiva
significativa com MCPCP (r=.82, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa
com MS (r=.78, p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MAF (r=.76,
p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MROI (r=.51, p<0.001), que
tem uma correlagdo positiva significativa com MR (1=.62, p<0.001), que tem uma
correlacdo positiva significativa com MFM (r=.73, p<0.001), que tem uma correlagdo
positiva significativa com MLG (r=.82, p<0.001), que tem uma correlacdo negativa
significativa com MRCP (r=-.55, p<0.001).

De igual modo, analisou-se o (Quadro 8, em anexo) e constatou-se que as
correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MIP tem uma correlagdo positiva
significativa com ME (r= 0.66, p<0.001), e que tem uma correlagdo negativa significativa
com MCPCP (r=-0.72, p<0.001), tem uma correlacdo negativa significativa com MS (r=-
0.66, p<0.001), tem uma correlacdo negativa significativa com MAF (r=- 0.66, p<0.001),
tem uma correlagdo negativa significativa com MFM (r= -0.63, p<0.001), que tem uma
correlacdo negativa significativa com MLG (r= -0.72, p<0.001), que tem uma correlagdo
negativa significativa com MLR (1= -0.69, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MS tem uma correlagdo
negativa significativa com ME (r=-.91, p<0.001), e que tem uma correlacdo negativa
significativa com MIP (r=-.66, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com
MCPCP (r=.71, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MAF (r=.91,
p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MROI (r=.60, p<0.001), tem uma
correlacdo positiva significativa com MR (r=.57, p<0.001), tem uma correlacdo negativa
significativa com MRA (r=-.73, p<0.001), tem uma correlagdo negativa significativa com
MRC (r=-.73, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MFM (r=.63,
p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MLG (r=.71, p<0.001), tem uma
correlacdo positiva significativa com MLR (r=.79, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MAF tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-1.00, p<0.001), e que tem uma correlagdo
negativa significativa com MIP (r=-.66, p<0.005), tem uma correlagdo positiva

significativa com MCPCP (r=.71, p<0.005), tem uma correlag¢do positiva significativa com
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MS (=91, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MROI (r=.51,
p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MR (r=.57, p<0.001), tem uma
correlacdo negativa significativa com MRA (r=-.73, p<0.001), tem uma correlagdo
negativa significativa com MRC (r=-.73, p<0.001), tem uma correlacdo positiva
significativa com MFM (r=.63, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com
MLG (r=.71, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MLR (r=.78,
p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MRCP tem uma
correlacdo positiva significativa com MROI (r=.61, p<0.001), e que tem uma correlagdo
positiva significativa com MR (r=.52, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa
com MRA (r=.54, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MROI tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-.51, p<0.001), e tem uma correlacdo positiva
significativa com MS (r=.60, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com
MAF (r=.51, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MR (r=.89,
p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MLR (r=.59, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MR tem uma correlagdo
negativa significativa com ME (r=-.57, p<0.001), e que tem uma correlagdo positiva
significativa com MS (r=.57, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com
MAF (r=.57, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com M Rendibilidade CP
(r=.54, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MROI (r=.89, p<0.001),
tem uma correlacgdo positiva significativa com MLR (r=.54, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MRA tem uma
correlacdo positiva significativa com ME (r=.73, p<0.001), e que tem uma correlagdo
negativa significativa com MCPCP (r=-.61, p<0.001), tem uma correlacio negativa
significativa com MS (r=-.73, p<0.001), tem uma correlacdo negativa significativa com
MAF (r=-.73, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MRC (r=1.00,
p<0.001), tem uma correlacdo negativa significativa com MLG (r=-.61, p<0.001), tem uma
correlacdo negativa significativa com MLR (r=-.56, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MLG tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-.71, p<0.001), e que tem uma correlagdo

negativa significativa com MIP (r=-.72, p<0.001), tem uma correlagdo positiva
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significativa com MCPCP (r=1.00, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa
com MS (r=.71, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MAF (r=.71,
p<0.001), tem uma correlacdo negativa significativa com MRA (r=-.61, p<0.001), tem uma
correlacdo negativa significativa com MRC (r=-.61, p<0.001), tem uma correlacdo positiva
significativa com MFM (r=.89, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com
MLR (r=.84, p<0.001);

As correlagdes entre as diferentes medidas indicam que o MLR tem uma
correlacdo negativa significativa com ME (r=-.78, p<0.001), e que tem uma correlagdo
negativa significativa com MIP (r=-.69, p<0.001), tem uma correlagdo positiva
significativa com MCPCP (1=.84, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com
MS (=79, p<0.001), tem uma correlacdo positiva significativa com MAF (r=.78,
p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MROI (r=.59, p<0.001), tem uma
correlacdo positiva significativa com MR (r=.54, p<0.001), tem uma correlagdo negativa
significativa com MRA (r=-.56, p<0.001), tem uma correlagdo negativa significativa com
MRC (r=-.56, p<0.001), tem uma correlagdo positiva significativa com MFM (r=.74,
p<0.001), que tem uma correlagdo positiva significativa com MLG (r=.84, p<0.001).

3.3. Teste das hipoteses (Teste de Wilcoxon)

Pretende-se com este estudo avaliar se existem diferencas nos indicadores
econémicos ¢ financeiros das empresas entre os anos de (2003-2008), com a
obrigatoriedade legal de revisdo de contas.

Os indicadores em estudo sdo variaveis quantitativas e continuas, sendo nimeros
e podem assumir qualquer valor dentro de um intervalo de valores reais. Quer dizer que
sendo as varidveis quantitativas continuas e cuja distribui¢do ndo ¢ normal, justifica-se a
utilizagdo do teste de Wilcoxon para amostras emparelhadas para determinar se existe
diferengas nas empresas apds a certificagdo das contas (ver quadro 9 e seguintes, em
anexo).

As amostras em estudo sdo emparelhadas, um total de 40 empresas e para as
mesmas empresas sao estudados os mesmos indicadores econdémico e financeiros nos anos
de (2003-2008), onde o mesmo grupo de empresas serd comparado consigo mesmo em

dois momentos temporais distintos (antes e apds a certificacdo legal das contas), e as
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variaveis dependentes sdo intercalares (scale), ou seja, os indicadores econdmicos e
financeiros. De seguida descreve-se os resultados do teste de Wilcoxon.

Ha diferencas marginalmente significativas entre o indicador de endividamento
(2003-2005) e o endividamento (2006-2008), Z= -0.27, p = 0.98. O indicador de
endividamento apo6s a certificacdo legal das contas teve uma evolugdo, embora ndo
significativa.

Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador de imobiliza¢do do
patrimonio (2003-2005) e a imobilizagdo do patriménio (2006-2008), Z=-0.12 p = 0.90. O
indicador de imobilizacdo do patriménio apoés a certificacdo legal das contas teve uma
evolucdo, embora ndo significativa.

Ha diferencas marginalmente significativas entre o indicador de cobertura do
passivo a curto prazo (2003-2005) e a cobertura do passivo a curto prazo (2006-2008), Z=
-0.63, p = 0.53. O indicador de cobertura do passivo a curto prazo apos a certifica¢do legal
das contas teve uma evolugdo, embora nao significativa.

Ha diferencas marginalmente significativas entre o indicador de cobertura do
passivo a longo prazo (2003-2005) e a cobertura do passivo a longo prazo (2006-2008), Z=
-0.75 p = 0.45. O indicador de cobertura do passivo a longo prazo apos a certifica¢do legal
das contas teve uma evolugdo, embora nao significativa.

Ha diferencas marginalmente significativas entre o indicador de solvabilidade
(2003-2005) e a solvabilidade (2006-2008), Z= -0.52, p = 0.60. O indicador de
solvabilidade apds a certificagdo legal das contas teve uma evolugdo, embora ndo
significativa.

Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador de autonomia
financeira (2003-2005) e a autonomia financeira (2006-2008), Z= -0.27, p = 0.98. O
indicador de autonomia financeira apds a certificagdo legal das contas teve uma evolugao,
embora nao significativa.

Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador de rendibilidade do
capital proprio (2003-2005) e a rendibilidade do capital proprio (2006-2008), Z= -1.05, p =
0.29. O indicador rendibilidade do capital proprio apds a certificagdo legal das contas teve

uma evolugdo, embora ndo significativa.
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Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador ROI (2003-2005) e
o ROI (2006-2008), Z= -1.83, p = 0.68. O indicador ROI apoés a certificacdo legal das
contas teve uma evolu¢do, embora ndo significativa.

Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador de custo do capital
alheio (2003-2005) e a custo do capital alheio (2006-2008), Z= -2.22, p = 0.03. O
indicador custo do capital alheio apos a certificagdo legal das contas teve uma evolugao,
embora nado significativa.

Ha diferencas significativas entre o indicador de rotagdo do ativo (2003-2005) e a
rotagdo do ativo (2006-2008), Z= -5.23, p = 0.000. este indicador tem um nivel de
significdncia maxima apds a certificagao legal das contas.

Ha diferencas marginalmente significativas entre o indicador de fundo de maneio
(2003-2005) e o fundo de maneio (2006-2008), Z= -1.64, p = 0.10. O indicador fundo de
maneio apos a certificacio legal das contas teve uma evolugdo embora nao significativa.

Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador de liquidez geral
(2003-2005) e a liquidez geral (2006-2008), Z= -0.63, p = 0.53. O indicador de liquidez
geral apds a certificagdo legal das contas teve uma evolugdo, embora ndo significativa.

Ha diferencas marginalmente significativas entre o indicador de liquidez reduzida
(2003-2005) e a liquidez reduzida (2006-2008), Z= -0.35, p = 0.73. O indicador de liquidez
reduzida apds a certificag@o legal das contas teve uma evolugdo, embora ndo significativa.

Ha diferengas marginalmente significativas entre o indicador de rotacdo do capital
proprio (2003-2005) e a rotacdo do capital proprio (2006-2008), Z= -0.11, p = 0.91. O
indicador de rotacdo do capital proprio apds a certificagdo legal das contas teve uma

evolucdo, embora ndo significativa.

A seguir desenvolver-se-d0 algumas consideragdes acerca dos resultados
encontrados neste estudo. Esta discussdo tem como intuito perceber se os resultados
encontrados poderdo contribuir para o desempenho econémico-financeiro das sociedades
por quotas portuguesas, com o objetivo de potenciar a eficacia da gestdo empresarial.

Em geral os indicadores tiveram uma evolu¢do ao longo do periodo em que as
empresas passaram a auditar as suas contas. A andlise dos resultados sugere que a
obrigatoriedade da existéncia do auditor levou de uma forma geral uma evolu¢do nos

indicadores econdmico-financeiros, porém com pouco significado estatistico. Registe-se,
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contudo, que em concreto e relativamente ao indicador rotacdo do ativo observamos uma
evolucdo muito significativa apos a certificacao legal das contas.

O estudo pretendeu dar resposta a seguinte questdo de investigacdo: Que
diferengas existem no desempenho econdmico e financeiro das sociedades por quotas
Portuguesas ap06s a certifica¢do legal das contas?

Nao existem diferengas estatisticamente significativas no desempenho econdémico
e financeiro das sociedades por quotas portuguesas apds a certificagdo legal das contas.
Estes resultados corroboram com os resultados encontrados por Ferreira (2013) no seu
estudo sobre a comparagdo do desempenho das empresas portuguesas apos fusao.

O objetivo geral deste estudo ¢ descrever as principais mudangas operadas no
desempenho econdmico e financeiro de uma amostra de empresas portuguesas antes e apos
a certificacdo legal das contas. Especificamente procura-se analisar o desempenho
econémico e financeiro dessas empresas, através de racios econdmicos e financeiros e
comparar o seu desempenho antes e ap0ds a certificagao legal das contas.

Podemos observar que algumas medidas de desempenho econdmico e financeiro,
tais como endividamento, imobilizagdo do patrimoénio, cobertura do passivo de curto
prazo, cobertura do passivo de médio e longo prazo, solvabilidade, autonomia financeira,
rendibilidade dos capitais proprios, ROI, rendibilidade das vendas, custo do capital alheio,
rotagdo do capital proprio, fundo de maneio, liquidez geral, liquidez reduzida, ndo
apresentaram ganhos estatisticamente significativos, mas evoluiram positivamente no
periodo de (2006-2008). Os resultados verificados neste estudo contribuem

significativamente para a literatura empirica sobre auditoria financeira nas PME.
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Conclusao

O estudo centrou-se nas sociedades por quotas portuguesas que, por forca da lei,
estdo obrigadas a realizar a certificagdo legal das contas. Essa obrigacdo tem levado a que
gestores e socios questionem a sua utilidade e debatam a sua importancia, pois, a mesma
tem um custo e a sua dimensao e o sistema contabilistico usado dispensa certos requisitos.

O objetivo geral deste estudo foi descrever as principais mudangas operadas no
desempenho econdmico e financeiro de uma amostra de empresas portuguesas antes e apos
a certificacdo legal das contas. Especificamente procurou-se analisar o desempenho
econémico e financeiro dessas empresas, através de racios econdmicos e financeiros e
comparar o seu desempenho antes e apds a certificagdo legal das contas. Apos analise dos
indicadores econdmicos e financeiro através do teste de Wilcoxon verificou-se que ndo
existem diferencas estatisticamente significativas no desempenho econémico e financeiro
das sociedades por quotas portuguesas apos a certificacdo legal das contas. Ainda assim, os
valores evoluiram positivamente no periodo de (2006-2008), periodo em que as empresas
nomearam um ROC para certificagdo legal das contas.

Registe-se, contudo, que em concreto e relativamente ao indicador rotagdo do
ativo, observamos uma evolu¢do muito significativa apos a certificagdo legal das contas.
Estes resultados corroboram com os resultados encontrados por Ferreira (2013) no seu
estudo sobre a comparagdo do desempenho das empresas portuguesas apds fusdo. Os
resultados encontrados neste estudo ndo foram de encontro aos resultados esperados, ainda
assim, existe na literatura outros estudos comparativos em contextos diferentes em que
houve melhorias estatisticamente significativas no desempenho das empresas.

Concluimos que a implementacdo da auditoria financeira nas sociedades por
quotas portuguesas trouxe beneficios para a eficacia e eficiéncia das mesmas, conforme
Wallace (1981) observou que a auditoria contribui para a melhoria da eficacia e eficiéncia
operacional, devido a avaliacdo do auditor aos processos internos, a dissuasao de delitos de
gestdo, aumento da vigilancia dos limites legais e regulamentares, e permissao de mercado
para realizar certas atividades. Também (Morgado, 2015 apud Serra, 2013 e Pucheta,

2001), destacam a importancia e utilidade do relatério de auditoria, pela maior
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credibilidade que oferecem a informagado financeira e pelos eventuais alertas relacionados
com incertezas ao principio de continuidade. Ja para Santos e Grateron (2003: 9) os
gestores das organizagdes, regra geral, se servem dos pareceres de auditoria para incluir ou
tomar decisdes de carater econdmico-financeiro e requerem informagdo objetiva e
oportuna que lhes permitam que tais decisdes sejam as mais adequadas.

Apo6s os trabalhos do ROC nas sociedades por quotas portuguesas em analise
verificamos que os indicadores econdmico-financeiros evoluiram ao longo do tempo,
embora ndo existindo significancia estatistica. Os anos em analise apds implementagao da
auditoria foram de 2006 a 2008, lembrar que a crise financeira se deu em 2008 por isso
termos analisado até esta data.

O estudo ndo analisou (com recurso a entrevista ou a questiondrio) a opinido dos
gestores das empresas em analise sobre a obrigatoriedade legal de certificar as contas por
falta de recursos (humanos/tempo) visto que as empresas em analise estdo espalhadas pelo
pais e dada a existéncia de um tempo limite para efetuar o estudo. O estudo utilizou uma
amostra razoavel de empresas (40 empresas), e os métodos (andlise de
associagdes/correlacdes e testes estatistico que analisam o antes e depois de um fendmeno)
utlizados foram os que a literatura recomenda.

Esta investigacdo constatou que a realidade empresarial portuguesa nesta década
sdo cada vez mais microempresas, que as necessidades de informagao credivel por parte de
shareolders sdo cada vez maiores, que a propria gestdo deve perceber o conceito de
“investimento seguro” em lutar pela credibilidade da informacdo da entidade. Que o
escrutinio publico, exige melhores regras de transparéncia e ética, vivemos numa
sociedade de informagdo, onde googlar (verbo de pesquisa de informacdo) caso essa
informacdo ndo exista ou a que exista ndo seja credivel, estaremos sem duvida a perder o
negocio. E para que isto ndo acontega ¢ necessario validar a qualidade da informagao,
recorrendo ao ROC, ao qual compete a revisdo ou auditoria de contas, a fim de realizar a
certificacdo legal das contas, emitindo a sua opinido sobre a situacdo financeira, os

resultados das operagdes e os fluxos de caixa da empresa em andlise.
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Limitacoes

O estudo comporta algumas limitagdes. Em primeiro lugar, em termos de suporte
teodrico, regista-se alguma escassez de estudos, em contexto portugués e internacional,
sobre este tema. Isto, por um lado, torna o presente estudo inovador, contudo, condiciona a
compreensdo dos resultados num quadro mais amplo e a comparagdo dos mesmos com 0s
de outras sociedades/nacionalidades, o que seria interessante em termos em diferentes
niveis de andlise. Em termos metodoldgicos, ndo foi possivel aplicar um questionario aos
gestores das empresas em analise e revisores de contas, o que teria enriquecido e dado
maior confiabilidade aos dados. Seria também interessante ter recolhido mais empresas e
por um periodo temporal mais longo. A par disto, o uso de estatisticas paramétricas, com
uma amostra maior e de distribuicdo normal, poderia vir a conferir mais robustez a analise

de dados.

Estudos futuros

Para futuras investigagcdes sugerimos o estudo do impacto da auditoria financeira
e da contabilidade criativa nas sociedades por quotas portuguesas obrigadas por lei a
nomear um ROC bem como a analise da CLC no que toca a opinido emitida pelo ROC nas
PME. Recomenda-se o uso de dados quantitativos e dados qualitativos (entrevista ou
focus-group) como as entrevistas. O periodo a estudar deve ter uma extensdo prolongada.
Seria importante recolher e utilizar um maior numero empresas/amostra alvo de
investigacdo. Poderd fazer sentido comparar o impacto da auditoria em empresas de
diferentes setores. Sugere-se também uma andlise transcultural de comparagdo de uma
amostra portuguesa com uma ou mais amostras internacionais que utilizem réacios

comparaveis.
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Apéndice

Apéndice 1 - Indicadores econdmicos e financeiros das empresas em estudo.

empresa

2003

0,771

3,526

Apéndice

3,847

-19556,000

10017

11329

-57595,000

5,595

6,024

-53127,000

1620,000

173,000

324,000

13528,000

11733,000

2003

0,529

1,095

1,351

3,023

0,889

0471

0,066

0,012

0,057

1,160

2,464

14993,000

3193,000

1,351

1,120

2004

0574

1,031

1,236

3,654

0742

0,426

0,043

0,017

0,035

1216

2,853

3350,000

1,236

0,899

8,953

5618,000,

-1672,000

15,097

-4000,000

40,437

-7137,000

4747,000

13006,000

17607,000
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2003 0,693 0343 1337 4417 0,443 0,307 0,201 0,062 0,051 0,047 1327 4319 17275,000 1337 0,930
2004 0,687 0,238 1,403 2,745 0,456 0313 0,150 0,047 0,050 0,035 1,335 4,262 23581,000 1,403 1,059
27865,000

2003 0822 0,142 1,193 5379 0,217 0,178 0,179 0,032 0,031 0,003 11,631 65,205 968,000 1,193 1,094
2004 03879 0,123 1,123 9,438 0,138 0,121 0,107 0,013 0,019 0,002 6,418 53,008 1091,000 1,123 0,842
886,000

2003 0424 0,461 1,987 4,866 1357 0,576 0,201 0116 0,018 0,050 2,307 4,007 8501,000 1,987 1402
2004 0436 0,530 1,909 4,380 1,29 0,564 0,110 0,062 0,021 0,025 2,469 4375 8971,000 1,909 1378
941,000

2003 0490 0,778 1341 9,881 1,042 0,510 0223 0114 0,010 0,062 1,841 3,609 7724,000 1341 1172
2004 0,409 0,800 1,406 13,901 1,445 0,591 0,201 0,119 0,005 0,068 1,757 2372 8658,000 1,406 1,282
13699,000

2003 0,581 1,167 1,019 6,151 0,721 0,419 0142 0,059 0,020 0,058 1,023 2482 1091,000 1,019 0,887
2004 0,549 1423 1,66 2,410 0,820 0,451 0,220 0,099 0,019 0,070 1423 3,158 5626,000 1,66 0,958
8641,000

2003 0,667 0,030 1,490 5325 0,500 0,333 0,058 0,019 0,104 0,008 2318 6,950 41958,000 1,490 1,433
2004 0,790 0,057 1,25 19,933 0,266 0,210 0,149 0,031 0,165 0,011 2,930 13,955 20018,000 1,25 1172
2005 0,790 0,037 1,257 14,717 0,266 0,210 0,108 0,023 0,084 0,008 2,680 12,754 22891,000 1,257 1,085

—
~
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2003

0,131

0,062

8,246

3,383

6,654

0,869

0,111

0,09

0121

0,140

0,688

0,791

135451,000

8,246

7,446

0,133

0,062

9,825

1470

6,521

0,867

0,118

0,102

0,101

0,159

0,640

0,738

157331,000

9,825

9,048

2003

0,558

0,708

1,655

2,198

0,79

0,442

0,150

0,067

0,033

0,064

1,083

2,358

169788,000

50150,000

1,655

1213

2004

0,533

0,676

1,709

2376

0,875

0,467

0,156

0073

0,063

0,007

10,047

21,528

56809,000

1,709

1,29

2003

0,660

1,060

1,000

17,683

0514

0,340

0513

0174

0,006

0,080

2171

6,392

68419,000

-2,000

1,000

0,330

2004

0651

1138

0957

18753

0,537

0,349

0477

0,167

0,006

0077

2,165

6,195

-1663,000

0957

0876

2003

0,617

0,001

1675

0,013

0,620

0,383

0,139

0,053

0,023

-0,084

0,634

1,656

6142,000

1675

0,992

0,612

0,003

2,194

0,008

0,635

0,388

0182

0,071

0,048

0,094

0,751

1,934

25444,000

2,194

0,650

2003

0,709

0,183

1432

1,106

0,410

0,291

0193

-0,056

0,056

0,023

2457

8,450

52498,000

8061,000

1432

1,165

2004

0,706

0171

1376

3,216

0,416

0,294

0131

0,038

0,044

0,017

2,28

7,762

8330,000

1376

1,62

2003

0,915

2,055

1,041

1,435

0,093

0,085

0,086

0,007

0,011

0,002

2,992

35,262

8595,000

491,000

1,041

0,243

2004

0,397

2,038

1,038

1,550

0415

0,103

0,082

0,008

0,009

0,003

3,086

29,888

390,000

1,038

0,285

482,000




2003

0,326

0,066

2,031

2,069

0,674

0,252

0,170

0,079

0,116

1470

2,181

57561,000

2,031

2003 0,703 0,476 1395 1,610 0422 0,207 0,041 0,012 0,051 0,007 1,666 5,617 11715,000 1395 1,047
2004 0,498 0311 2827 0,784 1,010 0,502 0,201 0,146 0,082 0,063 2333 4,603 21935,000 2827 2,355
2005 0,663 0,448 132 6,876 0,508 0337 0,062 0,021 0,061 0,014 1,459 4333 8119,000 1324 1,123

_

0,000

2,338

0,401

0,053

2421

32,158

1494

0,599

0,158

0,095

0,065

0,083

1,145

1,912

69441,000

2421

1,852

2003

0,857

0,747

1,186

147,720

0,167

0,143

0,506

0,072

0,047

0,031

2,338

16,352

80738,000

4148,000

1,186

0943

0,955

18328

0,19

33,078

0,047

0,045

0,605

0,027

0,010

0,052

0,521

11,69

-95177,000

0,19

0,159

2003

0,614

0,225

1,687

1,200

0,630

0,386

0,309

0,119

0,009

0,048

2,466

6,380

-95543,000

3704,000

1,687

1678

0,59

0177

1,955

0,589

0,677

0,287

0,116

0,011

0,047

2,445

6,055

5633,000

1,955

1,950

2003

0,667

1,536

0,980

3,039

0,498

0,333

0,085

0,028

0,028

0,010

2,762

8,306

4559,000

-113,000

0,980

0,752

0,737

1598

0,939

3,515

0357

0,263

0,120

0,032

0,017

0,012

2,717

10331

453,000

0,939

0,724

2003

0,960

0,758

1,249

0,164

0,041

0,040

0,252

0,010

0,008

0,003

3,225

81,289

6090,000

1,249

0,750

2004

0,982

0,549

1,248

0,191

0,061

0,058

0,391

0,023

0,012

0,006

3,626

62,805

6848,000

1,248

0,753

6610,000
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2003

52899

1,589

1,159

0,185

0,156

0,132

0,021

0,003

0,064

0321

2,056

4271,000

1,589

1,265

2004

2,571

4,187

1,170

0417

0,204

0,005,

0,002

0,029

0,007

0,235

0,799

31833,000

4,187

4,026

11770,000

-94,000

5506,000

1633,000

9852,000

11330,000

15020,000

44898,000

46394,000

47260,000

29725000

30522,000

20897,000

2520,000

4066,000

3638,000
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2,061

1,663

12832,000

1,928

1,128]

14462,000

14326,000

7862,000

11273,000

12271,000

-2,000

-176,000

-677,000

4320,000

6182,000

11,626

7743,000

2007,000

10,230]

1899,000,

10,117

8,814

2998,000

28808,000

13,092

32951,000

16,876

37487,000
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003 0479 1240 1,209 3,469 1,088 052 0,180 0,094 0016 0,136 0,690 1314 2304000 1,209 1,039
2004 0407 104 1350 5209 14% 0593 021 0131 0010 0179 0733 1236 3856,000 1350 1152
2005 0330 0878 1947 4956 200 0670 0210 0141 0004 0179 0,784 7290000 1947 1,668

3
003 0811 1250 1093 210 034 0,190 0,002 0,000 0,046 0,000 3161 16,684 861,000 109 0,545
2004 0757 0860 1,268 1,566 031 0283 0,005 0001 0035 0,000 3011 12,39 133,000 1,268 0548

175,000

2003 0763 0823 1,068 211 031 037 0097 003 0033 0019 1199 508 250,000 1,068 0,79
2004 0731 0712 1,384 1302 0,368 0269 0125 0034 0050 0,000 0,000 0,000 1083,000 1,384 115
133,000

2003 0816 1132 1,087 2,360 0225 0,184 0776 0143 0035 0088 1611 871 809,000 1,087 1,034
2004 0730 0632 10 2,188 0370 0270 0,35 00% 0037 0,065 1,485 54% 2574000 10 1,206
2465,000
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Anexos

Quadro 1. Estudos mais relevantes sobre o contributo da auditoria

Contributos da auditoria

Autores

Introduz credibilidade e fiabilidade, diminui as
incertezas, aumentam a seguranca ¢ a confianca
na tomada de decisdes pelos utilizadores da
informagao.

Robertson et al., (1998: 5).

Confirma a imagem verdadeira e apropriada da
posicdo financeira, dos resultados e dos fluxos de
caixa permitindo que outros fagam avaliagdes
adequadas quanto a eficacia e eficiéncia, com que
0s recursos sdo utilizados.

EOROC, Art.° 44), Batista da Costa (2010: 662-
667).

Avalia os riscos de quebra de continuidade ¢ a
capacidade de adaptagdo as mudancas nas
politicas do  sistema, na  organizagdo,
administragdo, técnicas e tecnologia dando aos
utilizadores um impulso na tomada de decisdes.

Kennedy e Shaw (1991).

Pode contribuir para a prevengdo ¢ detegdo de
distor¢Ges decorrentes de atos intencionais, falhas
significativas e fraude na entidade auditada, e
proporcionar a identificacdo de incertezas
relacionadas com o principio da continuidade.

FEE (2007), Kinney e Martin (1994), Almeida
(2000), Beja (2004).

Ajuda a melhorar o desempenho da organizagédo
através da detecdo de incertezas ou de
incumprimentos e a introdugdo de rigor em todos
niveis organizacionais, contribuindo para a
melhoria da gestdo e do SCI, acompanhamento ou
refor¢o da estratégia, concretizagdo dos objetivos
e realizagdo da missdo inicialmente estabelecida
pela empresa auditada.

Dias (2006), Hay et al., (2004), Almeida (2000),
Baptista da Costa (2010).

Verificagdo do cumprimento das normas
contabilisticas, fiscais, estatutarias ¢ legais da
entidade auditada em termos de estrutura e
praticas de governo societario, prestagdo de
informagdes, introduzidas pelo Codigo de
Governo das Sociedades, Coédigo dos Valores
Mobiliarios e Codigo das Sociedades Comerciais.

Cddigo de Governo das Sociedades, Codigo dos
Valores Mobiliarios e Codigo das Sociedades
Comerciais, Garcia et al., (1993).

Fonte: Adaptado de Morgado (2015).
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Quadro 2. A Certificagdo legal das contas /relatorio de auditoria tem a seguinte estrutura:

ENTIDADES DE INTERESSE PUBLICO

OUTRAS ENTIDADES

Relato sobre a auditoria das demonstracoes
financeiras

e Opinido
e Bases para a opinido

e Incerteza material relacionada com a
continuidade

e Matérias relevantes de auditoria

e Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do
orgdo de fiscalizag@o pelas demonstragdes
financeiras

e Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras

Relato sobre outros requisitos legais e
regulamentares

e Sobre o relatorio de gestdo

e Sobre os elementos adicionais previstos no
Artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Relato sobre a auditoria das demonstracoes
financeiras

e Opinido
e Bases para a opinido

e Incerteza material relacionada com a
continuidade

e Matérias relevantes de auditoria (opcional)

e Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do
orgdo de fiscalizac@o pelas demonstragdes
financeiras

e Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras

Relato sobre outros requisitos legais e
regulamentares

e Sobre o relatorio de gestdo

Outras alteragdes a certificacdo legal das contas/relatério de auditoria

ENTIDADES DE INTERESSE PUBLICO

OUTRAS ENTIDADES

Relato sobre a auditoria das demonstracoes
financeiras

e Opinido
e Bases para a opinido

e Incerteza material relacionada com a
continuidade

e Enfase(s)
e Matérias relevantes de auditoria
e Outras matérias

e Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do
orgdo de fiscalizac@o pelas demonstragdes
financeiras

e Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras

Relato sobre a auditoria das demonstracoes
financeiras

e Opinido
e Bases para a opinido

e Incerteza material relacionada com a
continuidade

e Enfase(s)
e Matérias relevantes de auditoria (opcional)
e Qutras matérias

e Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do
orgdo de fiscalizac@o pelas demonstragdes
financeiras

e Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras
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Relato sobre outros requisitos legais e
regulamentares

e Sobre o relatorio de gestdo

e Sobre o relatério de governo societario

e Sobre os elementos adicionais previstos no
Artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Relato sobre outros requisitos legais e
regulamentares

e Sobre o relatorio de gestdo

Fonte: Adaptado de GAT]1 revisto (2017).

No caso especifico das Enfases, ¢ de acordo com a ISA 706 (Revista), esta secgdo deve, a seguir ao(s) texto(s)

das énfases, terminar com a expressao “A nossa opinido nao ¢ modificada em relagdo a esta(s) matéria(s).”

Quadro 3. Tipos de setores (distribuigdo)

Setor
Frequéncias Percentagens validas Percentagens cumulativas
Secundario 14 35,0 37,5
Terciario 26 65,0 62,5
Total 40 100,0 100,0

Fonte: Elaboragdo propria.
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Quadro 4. Estatisticas descritivas

N Média  Mediana Desvio

padrio
40 6159 6221 20463
40 6089 6575 23247
40 13555 7242 2,3268
40 1,3900 7902 1,9426

MCPCP (2003-2005) 40 1,9994 1,3706 1,8625

MCPCP (2006-2008) 40 2,1126 1,4460 2,4316
MCPLP (2003-2005) 40 7,6416 3,1861 12,2477

MCPLP (2006-2008) 40 44,6660 3,5370 209,5391

40 1,168 6426 1,8382
40 13494 5249 27297
40 3841 3779 2046
40 3911 3425 2325
40 1612 1640 1662

MRCP (2006-2008) 40 ,1399 ,1381 ,2257

40 0652 0616 0511
40 0503 0459 0557
40 0379 ,0290 0329
40 0429 0347 0323
40 0473 L0379 05950
40 0424 ,0340 05998
40 19206 1,5658 155225
40 9,1514 4,1552 16,9266

MFM (2003-2005) 40 12986,3 6298,83 31527,52
MFM (2006-2008) 40 18015,8 8741,17 41465,58

40 1,9994 13706 1,8625
40 2,1126 1,4460 2,4316
40 1,640 1,1429 11,7560
4 1,7288 1,1061 2,2236
40 87442 46755 13,7442
40 9,1514 4,1552 16,9266

S

Fonte: Elaboragio propria.

Legenda das siglas

ME- Média do Endividamento

MIP-Média do Imobilizado do Patriménio

MCPCP- Média de Cobertura do Passivo a Curto Prazo
MCPLP- Média de Cobertura do Passivo a Médio Longo Prazo
MS- Média Solvabilidade

MAF- Média Autonomia Financeira

MRCP- Média Rendibilidade do Capital Proprio

ShapiroWi
1k
,170
,149
,000
,000
,000
,000
,000
,000
,000
,000
,170
,140
,004
,000
,563
,196
,000
,001
,006
,000
,000
,000
,000

,000

,000
,000
,000
,000
,000
,000
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MROI- Média Rendibilidade do Investimento
MRCP- Média Custo do Capital Alheio

MR- Média Rendibilidade das Vendas

MRA- Média Rotacao do Ativo

MRCP- Média Rotagao Capital Proprio
MFM- Média Fundo de Maneio

ML- Média Liquidez Geral

MR- Média Liquidez Reduzida

Quadro 5. Distribuigdo das amostras por setor
CAE - DESCRICAO
Comércio por grosso de azeite, Oleo e gorduras alimentares

Fabricagdo de outros componentes para acessorios para veiculos automoveis

Comeércio por grosso néo especializado de produtos alimentares, bebidas e
tabacos

Atividades de gestdo de condominios, arquitetura, engenharia, energia
Companhia de seguranga

Gestdo de energia e automacgao

Fabricagdo de embalagens de plasticos

Comeércio de veiculos automoveis ligeiros

Compra e venda de bens imobiliarios

Instalagdo, manutengdo e reparagdo de elevadores

Comeércio por grosso de produtos farmacéuticos

Comércio e servigo

Produgdo e distribui¢do de equipamentos médicos e hospitalares

N° de empresas

Setor de atividade

Terciario

Secundario

Terciario

Terciario

Terciario

Terciario

Secundario

Terciario

Terciario

Terciario

Terciario

Terciario

Terciario
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Logisticos e transitarios

Edicdo, designer, impressao e distribuicdo de material grafico

Produgdo e comercializag@o de gases industriais, medicinais e farmacéuticos

Comeércio a retalho de mobiliario e artigos de iluminagdo; comércio retalho de
lougas, cutelaria e outros artigos similares para uso doméstico; comércio a
retalho de téxteis para o lar; comércio a retalho de eletrodomésticos, aparelhos
radio, televisao e video

Fabrica de sapatos

Atividades de empresas de trabalhos temporarios

Fabricagdo de acessorios e equipamentos industriais

Fabricagdo de cabos de automoveis, cabos de energia, telecomunicagdes e
especiais

Servigo de restauragdo coletiva

Servigo de informagao

Industria de resinas sintéticas, fabricagdo de polimeros vinilicos

Produg@o de cabos elétricos automotivo

Fabrico de componentes para as industrias automovel elétrica, eletronica e
cablagens para a industria informatica.

Comercio por grosso de eletrodomésticos, aparelhos de radio e de televisdo

Comercializacdo e assisténcia, pré e pos-venda de produtos e servigos
informaticos; consultoria e gestdo de projetos; formacdo na area de informatica

Total de empresas

Fonte: Elaboragao propria.

40

Terciario

Terciario

Secundario

Terciario

Secundario

Terciario

Secundario

Secundario

Terciario

Terciario

Secundario

Secundario

Secundario

Terciario

Terciario
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Quadro 6. Distribuigdo por concelhos

CONCELHO

N° de empresas

Aldeia de Juizo
Amadora

Areal

Avanca

Bagal

Carnaxide
Coimbra

Evora

Lisboa

Maia

Mem Martins
Miraflores

Ovar

Pago de Arcos
Ponte do Rol
Porto

Praia da Vitoria
Queluz de Baixo
Sdo Joao Madeira
Santiago do Bougado
Vale da Estrela
Vila Cortés do Mondego
Vila Nova de Gaia
Total de empresas

—_ e = N = D = RN = R = O = N = = N

N
S

Fonte: Elaboragao propria.
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Quadro 7. Correlagdes (Spearman) entre os indicadores econémico-financeiros (2003-2005)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1. ME 1 0,49(**) | -63(*%) | - - - 010 | - 03 - 20 - S63(%%) | - -
33(%) | ,99(**) | 1,000(**) L65(+%) L68(**) ,55(+%) JT6(%%) |, 71(+%)
2. MIP 0,49(**) | 1 S66(*%) | 04 | - -49(%%) | 05 27 -19 18 - -66(**) | - 22
AS(**) ,68(**) ,60(**)
3. MCPCP | -63(**) | -66(**) | 1 14 |L660%) | L63(*%) | -14 36(*) | .15 17 25 87C%) | 1,00(**) | ,82(**) | -
,61(**)
4. MCPLP | -33(%) _,04 14 1 34(%) | 33(%) .09 20 07 21 06 12 14 06 -,09
5. MS S99(*%) | -45(*%) | .66(**) | 34(*) | 1 0,99(**) | ,07 62(*%) | ,03 69(+%) | -23 ST0+%) | ,66(*%) | ,78(**) | -
STA(**)
6. MAF - 490y | L63(*%) | ,33(%) | ,99¢**) | 1 010 65(*%) | -,03 68(*%) | =20 5504%) | ,63(**%) | ,76(**) | -
1,000(**) JT1(*%)
7. MRCP | -,010 05 14 .09 07 010 1 7404y | -38(%) | L61(**) | 05 07 14 11 02
8. MROI | -65(**) | -27(**) | 36(*) | .20 620%%) | ,65(**%) | ,74(**) | 1 29 89(*%) | -,12 35(%) | 36(%) | .510%%) | -
AS(*)
9. MCCA |,03 -19 15 07 | .03 03 -38(%) | -.29 1 18 15 22 15 13 17
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10. MR S68(*%) | 17 37(%) | .20 69(%) | ,68(**) | L61(**) | ,89(**) | -,18 1 S39(%) [ 38(%) [ .37(%) | .620*%) | ,75(*%)
11. MRA | ,20 18 25 06 23 -20 05 12 15 S39(%) | 1 15 25 18 -
,S1(**)
12. MFM | -55(**) | -.68(**) | 87 (**) | - 12 | ,57(**) | ,55(**) | -,07 35(%) | 22 38(%) | -15 1 87(%*%) | ,73(*%)
13. MLG S63(%%) | -,66(**) | 1,000%%) | -14 | ,66(**) | ,63(**) | -,14 36(*) | .15 37(%) | -25 87(+%) [ 1 820*%) | -
,61(**)
14. MLR S76(%%) | -,60(*%) | ,82(**) | .06 8% | ,76(*%) | .11 S17%) | ,13 62(*%) | 18 T30%) | L820%%) | 1 -
,55(*%)
15. MRCP | -71(**) | 22 S610%%) | 09 | - S710%) |02 - -,09 - T50+%) | - S61(%%) | - 1
S TA(**) AS(F*) ,63(**) ,S1(**) ,55(**)

Fonte: Elaboragdo propria.

% p<0.001.
#<0.005.
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Quadro 8.

Correlagdes (Spearman) entre os indicadores econémico-financeiros (2006-2008)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
ME 1 66(%%) | - 71(%%) | - - - 08 R 09 |- 73¢+%) L7300 | - 710 | -
,35(%) | ,91(%%) | 1,00(*%*) ,S1(**) ,ST(**) ,63(**) ,78(**)
MIP 66(%) | 1 S720%) |12 |- -66(**%) | -13 - 11 S32(%) | A1) | A1) | - 72057y | -
,66(**) ALCE*) ,63(**) ,69(**)
MCPCP | - R 1 02 1% | ,71¢%%) | 06 31(%) | -08 | .33(%) | -61(**) | -61(**) | .89(**) | 1,00(**) | ,84(**)
L) |, 72(%%)
MCPLP | -35(*) | -,12 02 1 36(%) | 35(%) | -0l 35(%) | -19 |18 01 01 07 02 21
MS - - 1% | 36(%) | 1 91(**) | -,08 ,60(**) | 07 S70%) | - 7300%) | - 730%%) | ,63¢**) | 71¢%*%) |, 79(*%)
O1(¥*%) | ,66(**)
MAF SL,00 | -66(%) |71 | .35(%) [ L910%%) |1 -08 S1%%) | ,09 S70e%) | -7300%) | -7300%) | L,63(¢**) | 71¢%*%) | 78(*%)
(**)

127



7. MRCP | ,08 K] 06 01 [ -08 -08 1 61(%%) [ =20 | ,52(**) [ ,54(**) | -01 -01 06 15
8. MROI |- - 39(%) | 35(%) | ,60(**9 | 51(**9 | ,61(**) | 1 100 | ,890%) | -38(%) | -38(%) | .32(%) |.39(*) | .39(**)
STCE%) | 42(%*)
9. MCCA | -09 11 -08 19 | ,07 .09 -20 -10 1 ,00 -,09 -,09 06 -08 02
10. MR - -32(%) | ,33(%) ,18 ST | L,57C4%) | L540%%) | ,89(**) | ,01 1 SALC) | -41(%%) | ,30 ,33(%) ,S4(**)
,ST(**)
11. MRA | ,73(**) | A1(**) | -.61(**) | ,01 - S7304%) | 01 S38(%) |09 |- 1 1,00(**) | -,70 S610%%) | -
ST3(*%) ALCE*) ,56(**)
12. MRC | ,73(**) | A41(**) | -.61(**) | ,01 - S7304%) | 01 S38(%) |09 |- 1,00(**) | 1 -70 S610%%) | -
ST3(*%) ALCE*) ,56(**)
13. MFM | - - 89(**) | 07 | .,63(**) | ,63(**) | -01 32(*%) | ,06 30 S700%%) | - 700%%) | 1 89(*) |, 74(**)
63(*%) | ,63(**9
14. MLG | - - 1,00(**) | ,02 1% | ,71¢%%) | 06 39(%) | -08  [.33(*) | -61(**) | -61(**) | .89(**) | 1 84(**)
STLC) |, 72(%%)
15. MLR | - - 84(*%) | 21 9(*%) | ,78(**) | 15 S9C%) | -02 | ,340%) | -.56(%%) | -56(**) | ,74(**) | 84(**) | 1
S78(**) | ,69(**)

Fonte: Elaborag@o propria.

% p<0.001.
#<0.005.
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ANEXO I: Wilcoxon signed Ranks Test (ME e MIP)

Quadro 9. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média do Endividamento

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Media do Negative Ranks 19% 21,47 408,00
Endividamento .
(2006-2008) - Positive Ranks 21° 19,62 412,00
Média do .
Endividamento Ties o°
(2003-2005) Total 40

a. Média do Endividamento (2006-2008) < Média do Endividamento (2003-

2005)

b. Média do Endividamento (2006-2008) > Média do Endividamento (2003-
2005)

c. Média do Endividamento (2006-2008) = Média do Endividamento (2003-
2005)

Test Statistics®

Media do
Endividamen
to (2006-
2008) -
Média do
Endividamen
10 (2003-
2005)
Z -,027°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 979
Exact Sig. (2-
tailed) 984
Exact Sig. (1-
tailed) 492
Point Probability ,005

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

Quadro 10. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média Imobilizagdo do patriménio

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Média de Negative Ranks a
Imobilizacdo do 23 17,43 401,00
Patrimoénio iti
(2006-2008) - Positive Ranks 17° 24,65 419,00
Média de )
Imobilizacio do  11€5 0¢
Patriménio
(2003-2005) Total 40

a. Média de Imobilizagdo do Patriménio (2006-2008) < Média de
Imobilizagdo do Patriménio (2003-2005)

b. Média de Imobilizag¢do do Patriménio (2006-2008) > Média de
Imobilizagdo do Patriménio (2003-2005)

c. Média de Imobilizacdo do Patriménio (2006-2008) = Média de
Imobilizacdo do Patriménio (2003-2005)
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Test Statistics®

Media de
Imobilizagio
do
Patriménio
(2006-
2008) -
Média de
Imobilizagao
do
Patrimonio
(2003-
2005)
Z -,121°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 904
Exact Sig. (2-
tailed) 1910
Exact Sig. (1-
tailed) 455
Point Probability ,005

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

ANEXO II: Wilcoxon signed Ranks Test (MCPCP)

Quadro 11. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média Cobertura do passivo de curto prazo

Ranks
Sum of
N Mean Rank Ranks
Média d i a
C:béartur?a do Negative Ranks 172 21,35 363,00
Passivo de curto Positive Rank
Prazo (2006- ositive Ranks 23b 19,87 457,00
2008) - Média
da Cobertura do Ties ¢
p | Passivo de Curto 0
Prazo (2003~ Total
2005 ota 40

a. Média da Cobertura do Passivo de curto Prazo (2006-2008) < Média da
Cobertura do Passivo de Curto Prazo (2003-2005)

b. Média da Cobertura do Passivo de curto Prazo (2006-2008) > Média da
Cobertura do Passivo de Curto Prazo (2003-2005)

c. Média da Cobertura do Passivo de curto Prazo (2006-2008) = Média da
Cobertura do Passivo de Curto Prazo (2003-2005)

Test Statistics®

Media da
Cobertura do
Passivo de
curto Prazo
(2006-
2008) -
Média da
Cobertura do
Passivo de
Curto Prazo
(2003-
2005)
z -,632°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1528
Exact Sig. (2-
tailed) 1536
Exact Sig. (1-
tailed) 1268
Point Probability ,004

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.
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ANEXO III: Wilcoxon signed Ranks Test (MCPLP e MS)

Quadro 12. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média Cobertura do passivo de longo prazo
Ranks

Sum of
N Mean Rank Ranks

En:gel?'tg?a do Negative Ranks 18° 19,67 354,00
Passivo de Longo -
Prazo (2006- Positive Ranks 220 21,18 466,00
2008) - Média

da Cobertura do Ties ¢
Passivo de Longo 0
Prazo (2003-
2005) Total 40

a. Média da Cobertura do Passivo de Longo Prazo (2006-2008) < Média da
Cobertura do Passivo de Longo Prazo (2003-2005)

b. Média da Cobertura do Passivo de Longo Prazo (2006-2008) > Média da
Cobertura do Passivo de Longo Prazo (2003-2005)

¢. Média da Cobertura do Passivo de Longo Prazo (2006-2008) = Média da
Cobertura do Passivo de Longo Prazo (2003-2005)

Test Statistics®

Media da
Cobertura do
Passivo de
Longo Prazo
(2006-
2008) -
Média da
Cobertura do
Passivo de
Longo Prazo
(2003-
2005)
z -,753°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 452
Exact Sig. (2-
tailed) 1460
Exact Sig. (1-
tailed) 1230
Point Probability ,004

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

Quadro 13. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Solvabilidade

Ranks
Sum of
N Mean Rank Ranks
Média de Negative Ranks 20% 18,55 371,00
Solvabilidade .
(2006-2008) - Positive Ranks 208 22,45 449,00
Média de .
Solvabilidade Ties 0¢
(2003-2005) Total 40
a. Média de Solvabilidade (2006-2008) < Média de Solvabilidade (2003-
2005)
b. Média de Solvabilidade (2006-2008) > Média de Solvabilidade (2003-
2005)

c. Média de Solvabilidade (2006-2008) = Média de Solvabilidade (2003~
2005)
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Test Statistics®

Media de
Solvabilidade
(2006-
2008) -
Média de
Solvabilidade
(2003-
2005)
2 -,524°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1600
Exact Sig. (2-
tailed) 1609
Exact Sig. (1-
tailed) 1304
Point Probability ,005

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

ANEXO IV: Wilcoxon signed Ranks Test (MAF)

Quadro 14. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Autonomia financeira

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Meédia de Negative Ranks a
Autonomia 21 19,62 412,00
Financeira iti
(2006-2008) - Positive Ranks 19° 21,47 408,00
Média de )
Autonomia Ties 0¢
Financeira
(2003-2005) Total 40

a. Média de Autonomia Financeira (2006-2008) < Média de Autonomia
Financeira (2003-2005)

b. Média de Autonomia Financeira (2006-2008) > Média de Autonomia
Financeira (2003-2005)

c. Média de Autonomia Financeira (2006-2008) = Média de Autonomia
Financeira (2003-2005)

Test Statistics®

Media de
Autonomia
Financeira
(2006-
2008) -
Média de
Autonomia
Financeira
(2003-
2005)
z -,027°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1979
Exact Sig. (2-
tailed) 1984
Exact Sig. (1-
tailed) 1492
Point Probability ,005

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.
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ANEXO V: Wilcoxon signed Ranks Test (MRCP)

Quadro 15. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Rendibilidade do capital proprio

Ranks
Sum of
N Mean Rank Ranks
?3%"52 dzeogg’ Negative Ranks 25° 19,52 488,00
- - - b
Média de RCP P-OSI[IV& Ranks 15( 22,13 332,00
(2003-2005) Ties 0
Total 40

a. Média de RCP (2006-2005) < Média de RCP (2003-2005)
b. Média de RCP (2006-2005) > Média de RCP (2003-2005)
. Média de RCP (2006-2005) = Média de RCP (2003-2005)

Test Statistics®

Media de
RCP (2006-
2005) -
Média de
RCP (2003-
2005)
2 -1,048"°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1294
Exact Sig. (2-
tailed) 301
Exact Sig. (1-
tailed) 1151
Point Probability ,003

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.

Quadro 16. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Rendibilidade do investimento

Ranks
Sum of
N Mean Rank Ranks
hgeo%iesx dzeoltl)cs)l Negative Ranks 25° 21,84 546,00
( - ) - iti b
Média de ROI P95|(|ve Ranks 15( 18,27 274,00
(2003-2005) Ties 0
Total 40

a. Média de ROI (2006-2008) < Média de ROI (2003-2005)
b. Média de ROI (2006-2008) > Média de ROI (2003-2005)
. Média de ROI (2006-2008) = Média de ROI (2003-2005)

Test Statistics?

Media de
ROI (2006-
2008) -
Média de
ROI (2003-
2005)
z -1,828°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1068
Exact Sig. (2-
tailed) 068
Exact Sig. (1-
tailed) 1034
Point Probability ,001

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.
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ANEXO VI: Wilcoxon signed Ranks Test (MCCA e MR)

Quadro 17. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Custo do capital alheio

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Meédia de custo Negative Ranks 13% 18,85 245,00
do Capital Alheio .
(2006-2008) - Positive Ranks 270 21,30 575,00
Média de custo .
do Capital Alheio 1€ 0¢
(2003-2005) Total 40

a. Média de custo do Capital Alheio (2006-2008) < Média de custo do
Capital Alheio (2003-2005)

b. Média de custo do Capital Alheio (2006-2008) > Média de custo do
Capital Alheio (2003-2005)

c. Média de custo do Capital Alheio (2006-2008) = Média de custo do
Capital Alheio (2003-2005)

Test Statistics®

Media de
custo do
Capital
Alheio
(2006-
2008) -
Média de
custo do
Capital
Alheio
(2003-
2005)
z -2,218°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 027
Exact Sig. (2-
tailed) 1026
Exact Sig. (1-
tailed) 013
Point Probability ,000

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

Quadro 18. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Rendibilidade das vendas

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Média de Negative Ranks a
Rendibilidade 24 20,63 495,00
das vendas iti
(2006-2008) - Positive Ranks 16° 20,31 325,00
Média de ;
Rendibilidade Ties 0¢
das vendas
(2003-2005) Total 40

a. Média de Rendibilidade (2006-2008) > Média de Rendibilidade das
vendas (2003-2005)

b. Média de Rendibilidade das vendas (2006-2008) > Média de
Rendibilidade das vendas (2003-2005)

c. Média de Rendibilidade das vendas (2006-2008) = Média de
Rendibilidade das vendas (2003-2005)
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Test Statistics®

Media de
Rendibilidad
e das vendas
(2006-
2008) -
Média de
Rendibilidad
e das vendas
(2003-
2005)
z -1,143°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1253
Exact Sig. (2-
tailed) 1259
Exact Sig. (1-
tailed) 1130
Point Probability ,003

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.

ANEXO VII: Wilcoxon signed Ranks Test (MRA e MFM)

Quadro 19. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Rotagdo do ativo

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Média de Negative Ranks 18 21,00 21,00
Rotacio do ’ '
Activo (2006- Positive Ranks b
2008) - Média 39 20,49 799,00
de Rotacao do Ties 0¢
Activo (2003~
2005) Total 40

a. Média de Rotagdo do Activo (2006-2008) < Média de Rotagdo do Activo

(2003-2005)

b. Média de Rotagdo do Activo (2006-2008) > Média de Rotacdo do Activo

(2003-2005)

c. Média de Rotagdo do Activo (2006-2008) = Média de Rotagao do Activo

(2003-2005)

Test Statistics®

Media de
Rotacao do
Activo
(2006-
2008) -
Média de
Rotacao do
Activo
(2003-
2005)
z -5,229°
Asymp. Sig. (2-
tailed) ,000
Exact Sig. (2-
tailed) 1000
Exact Sig. (1-
tailed) 1000
Point Probability ,000

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.
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Quadro 20. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Fundo de maneio

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Media de Fundo Negative Ranks 142 20,57 288,00
de Maneio -
(2006-2008) -  Positive Ranks 26° 20,46 532,00
Média de Fundo "
de Maneio Ties 0°
(2003-2005) Total 40

a. Média de Fundo de Maneio (2006-2008) < Média de Fundo de Maneio
(2003-2005)

b. Média de Fundo de Maneio (2006-2008) > Média de Fundo de Maneio
(2003-2005)

¢. Média de Fundo de Maneio (2006-2008) = Média de Fundo de Maneio
(2003-2005)

Test Statistics®

Media de
Fundo de
Maneio
(2006-
2008) -
Média de
Fundo de
Maneio
(2003-
2005)
Z -1,640°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 1101
Exact Sig. (2-
tailed) ,103
Exact Sig. (1-
tailed) 051
Point Probability ,001

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

ANEXO VIII: Wilcoxon signed Ranks Test (MLG e MLR)

Quadro 21. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Liquidez geral

Ranks
Sum of
N Mean Rank Ranks
Media de Negative Ranks 17* 21,35 363,00
Liquidez Geral -
(2006-2008) - Positive Ranks 23b 19,87 457,00
Média de ;
Liquidez Geral Ties 0°
(2003-2005) Total 40
a. Média de Liquidez Geral (2006-2008) < Média de Liquidez Geral (2003-
2005)
b. Média de Liquidez Geral (2006-2008) > Média de Liquidez Geral (2003-
2005)
c. Média de Liquidez Geral (2006-2008) = Média de Liquidez Geral (2003-
2005)
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Test Statistics®

Media de
Liquidez
Geral
(2006-
2008) -
Média de
Liquidez
Geral
(2003-
2005)
z -,632°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 528
Exact Sig. (2-
tailed) 1536
Exact Sig. (1-
tailed) 1268
Point Probability ,004

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.

Quadro 22. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Liquidez reduzida

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Média de Negative Ranks a
Liquidez 20 19,20 384,00
Reduzida iti
(2006-2008) - Positive Ranks 200 21,80 436,00
Média de )
Liquidez Ties 0¢
Reduzida
(2003-2005) Total 40

a. Média de Liquidez Reduzida (2006-2008) < Média de Liquidez Reduzida

(2003-2005)

b. Média de Liquidez Reduzida (2006-2008) > Média de Liquidez Reduzida

(2003-2005)

c. Média de Liquidez Reduzida (2006-2008) = Média de Liquidez Reduzida

(2003-2005)

Test Statistics®

Media de
Liquidez
Reduzida
(2006-
2008) -
Média de
Liquidez
Reduzida
(2003-
2005)
Z -,349°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 727
Exact Sig. (2-
tailed) 735
Exact Sig. (1-
tailed) 367
Point Probability ,005

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.
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ANEXO IX: Wilcoxon signed Ranks Test (MRCP)

Quadro 23. Estatistica de Teste de Wilxoxon para o racio média de Rotagdo do capital proprio

Ranks
Sum of

N Mean Rank Ranks
Media de Negative Ranks a
Rotac¢do Capital 18 23,22 418,00
Proprio (2006- Positive Ranks b
2008) - Média . 18,27 402,00
de Rotagao Ties 0¢
Capital Préprio
(2003-2005) Total 40

a. Média de Rotagdo Capital Proprio (2006-2008) < Média de Rotagao
Capital Préprio (2003-2005)

b. Média de Rotagdo Capital Préprio (2006-2008) > Média de Rotagao
Capital Préprio (2003-2005)

c. Média de Rotagao Capital Proprio (2006-2008) = Média de Rotagao
Capital Préprio (2003-2005)

Test Statistics®

Media de
Rotacao
Capital
Proprio
(2006-
2008) -
Média de
Rotagao
Capital
Préprio
(2003-
2005)
z -,108°
Asymp. Sig. (2-
tailed) 914
Exact Sig. (2-
tailed) 921
Exact Sig. (1-
tailed) 1460
Point Probability ,005

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.

Fonte: SPSS (Statistcal Package for the Social Sciences) versao n. ° 23. Elaboragio propria.
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