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Resumo

Neste trabalho estudamos a relagdo empirica entre abertura e crescimento econémico para uma
amostra dos 12 paises iniciais da UEM, de 1970 a 2010. O nosso objetivo principal foi identificar
o sinal e magnitude da abertura no crescimento econdémico. Dividimos a questéo de investigacdo
em dois topicos que, embora diferentes, estdo relacionadas — medir (a) se a abertura tem um
efeito positivo, direto e substancial no crescimento econémico; (b) se a abertura tem um efeito
positivo, direto e substancial no crescimento da produtividade total de fatores. Estimamos uma
equacdo de crescimento ad-hoc e uma equacéo de crescimento da produtividade total de fatores
para analisar (a) e (b), respetivamente, e usamos o estimador System GMM. N&o conseguimos
confirmar o impacto positivo da abertura no crescimento econémico dos paises da UEM, o que
poderd ir ao encontro da literatura com uma visdo mais cética. Adicionalmente revela o facto de
este canal poder ser menos importante para paises desenvolvidos, tanto através da acumulagéo
de fatores como do canal de progresso técnico, considerando que a abertura € definida como um
racio comercial.
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Abstract

We study the empirical relationship between openness and economic growth for a sample of the
first 12 countries of EMU, from 1970 till 2010. Our main objective was to identify the signal
and magnitude of openness on economic growth. We split it into two different, though
interrelated research questions - to measure (a) whether or not openness has a positive,
significant and substantial direct effect on economic growth; (b) whether or not openness has a
positive, significant and substantial direct effect on total factor productivity growth. We
estimated an ad-hoc growth equation and a total factor productivity growth equation to address
(@) and (b), respectively, and we used System GMM estimator. We could not confirm the
positive impact of openness on economic growth for our EMU countries, what might be in
accordance with the skeptical literature view. Additionally it uncovers the fact that this channel
might be less important for developed countries either through factor accumulation or as a
channel for technical progress, considering that openness is defined as a trade ratio.

JEL: O11, 024, 047, F43, F14, C23
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1. Introducéo

A UE ocupa a posicdo cimeira no comércio internacional, registando em 2013
importagdes no valor de 2188 bilides de Euros e exportacdes no valor de 2415 correspondentes
a bens e servicos mercantis enquanto os EUA apresentaram os valores de 2079 para as
importacdes e 1688 para as exportacdes e a China 1716 e 1817 (Eurostat, UNCTAD). O fraco
crescimento experimentado pela UE nos dltimos cinco anos a par dos constrangimentos ao
crescimento e emprego via a procura interna explicam em grande parte o papel atribuido pela
Comissdo Europeia e pelo Conselho Europeu a politica comercial externa da UE - uma politica

gue visa o crescimento e o aumento de emprego na UE (CE, 2013).

Este trabalho de projeto tem como objetivos estudar se a abertura econdémica tem
efetivamente impacto no crescimento econémico, e em caso afirmativo, qual o sinal e magnitude
e, para além disto, pretende-se verificar se a abertura impacta de alguma forma na produtividade
total de fatores. Este tema tem especial relevancia no momento socioecondmico vivido na
Europa, com as crises da divida soberana no foco do debate europeu, com a corre¢do dos
desequilibrios da balanga de pagamentos (BP) no centro das prioridades dos governos europeus
urge estudar se, num contexto de paises desenvolvidos, a abertura econémica terd um efeito

positivo no crescimento econdmico.

A literatura econdémica sugere varias maneiras pelas quais a abertura econémica pode
gerar crescimento: a promocao da alocacéo eficiente de recursos, a possibilidade da economia
obter economias de escala e gama, a difusdo de conhecimento e a promoc¢éo do progresso técnico
(Soukiazis & Antunes, 2010) (Busse & Koniger, 2012).

Mas se 0s economistas liberais advogam que o comércio livre — e consequentemente
maior abertura econdmica — conduz a um crescimento mais rapido, outros existem que
defendem que medidas protecionistas podem ajudar a melhorar a performance econémica de

um pais. Entre 0os mais proeminentes céticos da liberalizagdo do comércio “incluem-se Krugman



(1994) e Rodrik (1995), argumentando que o efeito da abertura no crescimento econémico €, na

melhor das hipéteses, muito ténue, e na pior, dubio.” (Edwards, 1998).

Também Busse e Koniger (2012) afirmam que, se é verdade que 0s paises em
desenvolvimento ou economias de mercados emergentes que tém um maior grau de abertura
terdo maior capacidade de absorver tecnologias, por outro lado, algumas formas de
protecionismo podem ajudar ao desenvolvimento de certas industrias ou sectores, e portanto

serdo benéficas ao desenvolvimento econémico?.

Para além desta controvérsia quanto ao impacto ou ndo da abertura no crescimento existe

outro problema: como definir abertura para podermos construir proxies convenientes?

Para Edwards a tentativa por parte dos economistas de encontrar medidas comparativas
de abertura econdémica “provou ser controversa e elusiva” (1998:384). Pois apesar de muitos
estudos optarem por dados sobre o comércio internacional - como as exportacdes e importacdes
sobre o PIB - para criar uma proxy de abertura econémica, Edwards (1998) argumenta que estes
indicadores sdo limitados porque ndo estdo necessariamente relacionados com a politica

econdmica e tém grandes problemas de endogeneidade.

O nosso trabalho empirico procura caracterizar quantitativamente o comércio externo da
UE em termos de produtos/setores e intensidade tecnoldgica, paises de destino e paises
vendedores e para o efeito faz recurso a estatistica descritiva. Numa segunda fase, sera testada
uma equacdo ad hoc de crescimento econdémico cuja variavel dependente serd o crescimento
econdmico e tera como principal regressor a abertura econdmica e serdo também considerados
um conjunto de varidveis de controlo onde se incluem fatores acumulaveis como o capital fisico
e o capital humano, variaveis relativas a politicas e a instituicdes, entre outras. Serdo usados
dados? em painel dos 12 (doze) paises que adotaram o Euro como moeda em primeiro lugar (11
paises em 1999 e a Grécia em 2001), no periodo de 1970 a 2011. Essa equagao permitira também
testar a existéncia de B-convergéncia condicionada — ou seja, queremos saber se 0 mecanismo

dos rendimentos marginais decrescentes esta presente e sustenta convergéncia real neoclassica

1'Ver Busse e Koniger (2012:2)
2 Dados com origem na base de dados da AMECO e OCDE.



entre as economias desenvolvidas e abertas que constituem a nossa amostra. Dado o nivel de
desenvolvimento dos paises da nossa amostra € plausivel considerar que a abertura econémica
possa funcionar como um canal de inovacéo tecnoldgica e ou de difusdo tecnolégica (ha alguma
heterogeneidade tecnoldgica entre os paises da amostra e nem todos o0s paises sao lideres
tecnoldgicos no mesmo tipo de bens intermédios). Dai que tivesse sido testado por nds o efeito
indireto da abertura sobre o crescimento econdémico através da estimacdo do efeito da abertura
sobre a taxa de crescimento da produtividade total dos fatores, procurando-se huma equacéao a

Benhabib e Spiegel (1994) introduzir a abertura econdmica.

Far-se-& recurso ao estimador System Generalised Method of Moments (GMM), pois
permite lidar com varios problemas econométricos, nomeadamente o problema da
endogeneidade (Bond, Hoeffler, & Temple, 2001).

O trabalho organiza-se em mais 4 seccfes: a revisdo da literatura; um retrato quantitativo do

comércio externo da UE; a analise econométrica e conclui-se na Gltima seccao.

2. Revisdo da literatura empirica

Debrucar-nos-emos sobre literatura selecionada de natureza empirica visto que a nossa
investigacdo é dessa natureza e procuraremos: a) identificar o sinal da relacdo entre abertura e
crescimento econdmico; b) proxies para abertura e deixaremos os topicos relacionados com as

equacdes de crescimento e metodologias empiricas para a se¢do da analise empirica.

Acemoglu (2008), no capitulo 19 intitulado Trade and Growth do seu manual avancado
— Introduction to Modern Economic Growth, aborda segundo uma perspetiva tedrica a relacao
ente comercio externo e crescimento economico e mostra que o tipo de comércio externo
interage com 0 processo de crescimento do pais podendo gerar quer efeitos positivos quer
negativos sobre o crescimento de um pais. De igual modo, ao analisar modelos que se debrugam
sobre os efeitos do comeércio externo no crescimento econémico também identificou os dois
tipos de efeitos. Dai a importancia da analise empirica para esclarecimento sobre sinal da relacéo

e identificacdo dos mecanismos atuantes e estimacdo dos seus efeitos e consequentemente para



que os resultados da andlise empirica possam servir de suporte a politicas comerciais, de

inovagao e ou de difuséo.

Varios estudos empiricos debrucaram-se sobre a influéncia da abertura econémica no
crescimento econdmico. Esses estudos usaram diversas equacgdes e metodologias econométricas
assim como varias medidas de abertura econémica de modo a encontrar uma ligagdo robusta
entre a abertura e o crescimento. A maior parte desta literatura, que é vasta, conclui que existe
de facto uma relacdo positiva entre a abertura e o crescimento economico (Tahir, Hajah, Binti,
Haji, & Ali, 2014). Frankel e Romer (1999), Warner (2003) Dollar e Kraay (2004), Wacziarg
e Welch (2003) sdo exemplos importantes de estudos em que o sinal observado é positivo. No
entanto, ndo ha unanimidade sobre o sinal e a robustez dos resultados é criticada por varios

autores, nomeadamente Rodriguez e Rodrik (2001) e Rodriguez (2007).

Pela teoria econdmica convencional, o efeito positivo da abertura e consequente
comeércio internacional no crescimento economico advém do acréscimo de rendimento nacional
fruto dos ganhos de eficiéncia causados pela realocacdo de recursos. Isto porque, a teoria
defende que os paises que se envolvem em comércio internacional se vao especializar na
producdo de bens em que tenham vantagens comparativas. Sendo que, por norma, estas
vantagens comparativas tém como origem ou diferencas tecnoldgicas exdgenas (modelo
Ricardiano), ou diferentes dotacdes de fatores (modelo de Heckscher-Ohlin) (Andersen &
Babula, 2008).

Se esta ligacdo positiva entre o comércio internacional e o rendimento parece
relativamente consensual, 0 mesmo nivel de consenso ndo se aplica a ligacdo entre a abertura
(via comércio internacional) e o crescimento, ou seja, 0 que € discutivel é que o comércio
internacional provoque acréscimos continuados no rendimento, e ndo apenas de nivel (Andersen
& Babula, 2008) (Berg & Krueger, 2003).

Dado que a teoria economica identifica diferentes fatores de crescimentos econémico: a
acumulacgdo de capital, tanto fisico como humano, e o aumento da produtividade total dos

fatores, de que maneira é que a abertura afetara o crescimento? Isto €, de que forma é que o



comércio internacional influenciara a acumulacao de capital (fisico e humano) e o crescimento

da produtividade total de fatores?

A teoria do crescimento exdgeno Solow (1956) e Mankiw, Romer, e Weil (1992)
explicam as diferencas de rendimento real per capita (por trabalhador) entre paises através das
diferengas entre as taxas de acumulagdo do capital fisico e humano (para idénticas taxas de
crescimento da populacdo, de depreciacdo do capital e do progresso técnico). Assim, politicas
gue aumentem a taxa de investimento em fatores acumulaveis produzirdo efeitos de nivel
permanentes e efeitos de crescimento provisorios. E a teoria do crescimento enddgeno que ao
endogeneizar o progresso técnico permite analisar possiveis efeitos de crescimento permanentes
resultantes das politicas. Tal é possivel ao modelar externalidades de inovacdo associadas a
acumulacdo de fatores (Romer, 1986) (Lucas, 1988), ou ao modelar o sector de 1&D, (Romer,
1990) (Jones, 1995) e além disso combinar externalidades tecnoldgicas provenientes daquele
sector com externalidades tecnoldgicas provenientes do exterior através do comércio externo
(Grossman & Helpman, 1991) (Rivera-Batiz & Romer, 1991) (Saggi, 2002). Para além disso,
também é possivel apreender os fendmenos de difuséo tecnoldgica geradores de convergéncia
tecnoldgica entre paises lideres e seguidores com e o papel do capital humano, enquanto
facilitador da capacidade de absorcdo tecnoldgica do pais (Nelson & Phelps, 1966) (Crespo,
Martin, & Velazquez, 2002).

Apesar de 0s mecanismos a partir dos quais uma alocacao eficiente dos recursos afeta o
crescimento através da abertura econOmica, ser menos Obvia, varios mecanismos foram
identificados, entre os quais: a exploracao de economias de escala e de gama, a maior eficiéncia
de investimento, sobretudo considerando a importancia dos bens de capital importados nos
paises em desenvolvimento; a capacidade da expansdo com rendimentos constantes por um
periodo mais alargado através do acesso a mercados maiores (Ventura, 1997 apud Berg &
Krueger, 2003); um maior rendimento real do capital em paises de méao-de-obra nao qualificada
abundante que explorem esta sua vantagem comparativa; efeitos de possivel crescimento
enddgeno resultantes de maior crescimento de curto-prazo advindo da abertura econémica; o

estimulo & inovacdo e empreendedorismo resultantes da concorréncia e acesso a maiores
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mercados; a otimizagdo dos processos de producgéo e a criacdo de novos produtos e abertura a
novas ideias e inovacOes geradas pela abertura comercial.

O comeércio internacional é assim visto como um canal privilegiado da transmissao de
spillovers de I1&D, nomeadamente atraves da aquisi¢do de produtos intermédios, equipamento
contendo tecnologia estrangeira e atividades de inovagdo. Assim sendo, o comércio afeta a
convergéncia real, ndo apenas através do mecanismo de preco, mas também pelo comércio de
bens e servicos que incorporam tecnologia sofisticada e novas ideias, 0 que origina convergéncia
tecnoldgica e consequentemente um processo de difusdo tecnoldgica entre economias: das
lideres tecnoldgicas para as seguidoras, (Soukiazis & Antunes, 2010) (Busse & Kdniger, 2012)
(Berg & Krueger, 2003) claro esta, desde que as condicBes de absorcdo dessas novas
tecnoldgicas estejam reunidas nos paises seguidores (Abramovitz, 1986) (Castellacci, 2011).
Como ja referido, a abertura comercial € por si s6 um incentivo as economias para estas se
envolverem em atividades inovadoras, favorecendo a crescimento de longo-prazo. Como tal,
podemos “estabelecer uma ligagdo entre abertura comercial, capital humano e mudancgas
tecnologicas” (Soukiazis & Antunes, 2010).

Um dos maiores problemas deste tema é a definicdo da abertura econdmica. Na teoria,
a abertura de uma economia é o grau segundo o qual os cidaddos nacionais e ndo-nacionais
podem transacionar sem custos artificiais que ndo sdo impostos nas transacdes entre cidaddos
dentro de fronteiras (Berg & Krueger, 2003). Contudo, ao nivel analitico, este € um conceito
bastante mais complicado de definir e medir, como tal, varias medidas de abertura foram
utilizadas nas diversas analises empiricas.

Grande parte dessas analises empiricas sobre a abertura econémica visam diretamente
medidas de politica econémica que restringem o0 comeércio, tais como pautas aduaneiras e
direitos aduaneiros implicitos. No entanto, a analise e mensuracdo deste tipo de dados é
complexa, pois ndo € clara a ponderagéo 6tima para obter uma proxy satisfatoria e significativa.
Isto porque, por um lado, uma média destes indicadores ndo capta a importancia relativa das
diferentes categorias de bens, por outro ndo ha necessariamente uma relacdo entre a pauta
aduaneira oficial e o que ¢ efetivamente coletado. Para além disto, a recolha dos dados pode ser

um desafio, uma vez que tanto medidas tarifarias como ndo-tarifarias (abordadas de seguida)
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sdo medidas com erro devido aos problemas de colecao e codificacdo dos dados subjacentes. Ja
as barreiras ndo-tarifarias (BNT) sdo “extremamente dificeis de quantificar, por uma
multiplicidade de razdes” (Berg & Krueger, 2003), principalmente porque estas sdo definidas

por aquilo que ndo sdo. Isto ¢, BNT sao todas as barreiras as trocas que nao sejam tarifas.”

(Deardorff and Stern (1997) apud (David, 2007)).

Para além destas proxies, foram também usadas medidas como fluxos comerciais
ajustados, que assentam no recurso ao contrafactual®, embora ndo haja maneira de assegurar que
o contrafactual produz os valores precisos de trocas que ocorreriam sobre a égide do livre
comeércio. Medidas com base nos precos, uma vez que as politicas econémicas ou comerciais
poderem funcionar através da alteracdo do nivel de precos, se bem que Rodriguez e Rodrik
(2001) afirmem que para o indice de distorcdo da taxa real de cambio ser teoricamente
apropriado deve cumprir trés condi¢Bes: 0s paises ndo usam impostos ou subsidios as
exportacdes, a lei do preco Unico é cumprida e 0s custos de transporte e fatores geograficos ndo
criam diferengas sistematicas nos niveis de pregos entre paises, “[...] e é bastante improvavel
que estas trés condicBes sejam cumpridas ao mesmo tempo. Na realidade, é muito provavel que
nenhuma delas seja cumprida em bastantes casos” (David, 2007). E os indices compdsitos que
seriam preferiveis aos restantes, uma vez que se concentram em mensurar 0s instrumentos de
politica ao invés de se basear em inferéncia sobre as politicas através dos resultados obtidos;
todavia, indices como o de Sachs e Warner (1995) e o Outward Orientation Index (OOl), criado
pelo Banco Mundial, n&o obstante o seu importante contributo, sdo criticados pela sua
discricionariedade, pois assumindo que o impacto da abertura no crescimento ndo € instantaneo,

uma variavel continua representaria melhor o impacto da mesma (David, 2007).

Sao entdo de considerar outras medidas de abertura econémica de mais facil mensuracao
e que possam ser tambem Uteis, como, por exemplo, o racio de exportacbes mais importacdes
sobre o PIB. Esta proxy da abertura reflete o nivel de desenvolvimento econémico, fatores

geograficos (como a distancia de parceiros comerciais) e recursos disponiveis. Esta unidade de

3 Com o método contrafactual o indicador serd construido com base nos desvios dos fluxos comerciais ocorridos
em relacdo aos previstos, ou que teriam acontecido sobre o efeito de outras politicas.
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medida da abertura tem alguns problemas empiricos, nomeadamente a sua endogeneidade. No
entanto, podem ser obtidos resultados bastante Uteis usando esta proxy (Berg & Krueger, 2003).

As caracteristicas geograficas do pais podem ser usadas para obter variaveis instrumento

para estimar o impacto do comércio internacional no rendimento nacional. O problema do uso
de uma variével instrumento deste género neste contexto, é que tal como o rendimento pode ser
influenciado pelas transacdes dos residentes com estrangeiros, também pode ser influenciado
pelo comércio entre os residentes. Portanto, o fator geografico € tanto uma determinante do
comércio internacional, como do comércio interno (Frankel & Romer, 1999).
Ja Berg e Krueger (2003) argumentam que medir a abertura através do racio de importagdes
mais exportacdes pelo PIB tem a vantagem de captar a abertura “natural” combinada com as
politicas comerciais. Estes autores sugerem ainda que, uma maneira de tornar mais precisa uma
medida de abertura efetiva seria ajustar a parte do comércio externo que se deve a fatores néo-
politicos, tais como, o “nivel de desenvolvimento, a distdncia de potenciais parceiros
comerciais, a dimensdo do pais e fatores relacionados com os recursos disponiveis (Berg &
Krueger, 2003).

Contudo, ajustar esta proxy como sugerido por Berg e Krueger (2003) ndo € algo linear,
como tal, varios autores optam por usar apenas 0 racio das importacbes mais as exportacdes

sobre o PIB como Soukiazis e Antunes (2010).

Também Busse e Kdniger (2012) afirmam que “tanto do ponto de vista tedrico como
empirico” (Busse & Koniger, 2012) preferem o racio do volume de exportacbes mais
importacOes sobre o PIB, mas propdem que se use valores do PIB desfasados no “racio de
abertura econémica”, em vez de usar o mesmo periodo para as duas componentes do racio.
Assim, consegue-se 0 mesmo efeito de normalizacéo dos volumes transacionados pelos diversos
paises evitando problemas de enviesamento devido a variacdo simultdnea do numerador e

denominador.

Concluindo, David (2007) destaca a popularidade dos racios comerciais pela
disponibilidade de dados existente, mas alerta para a cautela necessaria no tocante as conclusoes,

defendendo que o volume de transacGes representa mais do que um resultado das politicas
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comerciais. Edwards (1998) relativiza o problema da escolha das proxies centrando-0 nos

resultados econométricos associados as diferentes proxies e robustez.

3. Andlise Empirica

3.2. Breve descricdo quantitativa dos paises da amostra

3.2.1. Variaveis

No estudo que iremos realizar, pretendemos avaliar o efeito da abertura econémica no
crescimento econdmico. Para isto, usaremos — para além da variavel de estudo — variaveis de
controlo que impactem comprovadamente no crescimento do PIB, com sdo os casos do
investimento, através da quota da Formacao Bruta de Capital Fixo no PIB, do Capital Humano,
através de um indice da PWT baseado nos trabalhos de Barro e Lee (2013) e Psacharopoulos
(1994), o nivel de precos relativos das importacdes e exportacdes, e também a produtividade
total dos fatores. Em relacdo ao PIB, dispomo-lo na 6tica de despesa, 0 que nos permite fazer
melhores compara¢des no que ao nivel de vida diz respeito, e na ética da producéo, que é mais

vantajoso para comparacdes dos niveis de produtividade, (ver Tabela 1).
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Tabela 1 — Variaveis, descricdo e fonte das mesmas.

Variaveis Descricao Fonte

rgdpepc PIB per capita, na 6tica da despesa, em | PWT 8.1
ddélares americanos de 2005, corrigido
pela paridade de poder de compra

rgdpoemp PIB por trabalhador, na otica da | PWT 8.1
producdo, em doélares americanos de
2005, corrigido pela paridade de poder
de compra

Csh i Quota da Formacdo Bruta de Capital | PWT 8.1

B Fixo no PIB

Csh x Quota de exportagdes no PIB PWT 8.1

Csh m Quota de importacgdes no PIB PWT 8.1

Opnss Indice de abertura econdmica (csh_x + | PWT 8.1
csh_m), trade ratio

hc Indice de capital humano baseado nos | PWT 8.1
anos de escolaridade (Barro e Lee,
2012) e retornos da educacdo
(Psacharopoulos, 1994)

rtpfna Produtividade total dos fatores a precos | PWT 8.1
de 2005.

pl_x Nivel de precos das exportagdes (nivel | PWT 8.1

B de precos do PIB dos EUA em 2005=1)

TerEduComp Nivel de educacdo terciaria | PWT 8.1
completada.

Csh_g Récio de gastos estatais pelo PIB. PWT 8.1

A nossa amostra compreende 0s 12 paises que aderiram inicialmente a moeda “Euro”, a
Austria, Bélgica, Alemanha, Espanha, Grécia, Finlandia, Franca, Italia, Irlanda, Luxemburgo,
Paises Baixos e Portugal, sendo que a exce¢do da Grécia que aderiu em 2001, todos aderiram
em 1999 (apesar de as bases para a moeda Unica terem sido langadas em1992, com o Tratado
de Maastricht). O periodo de analise é de 1970 a 2011, com algum enfoque na ultima década no
gue a analise descritiva diz respeito. Esta amostra permite uma abordagem diferente daguelas ja
referidas, pois é constituida por apenas paises desenvolvidos, e que ttm em comum a mudanca

de moeda o que os torna uma caso de estudo, principalmente no que ao comércio internacional

diz respeito.
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3.2.2. Enquadramento Geral e Caracteristicas dos Paises

Vamos entdo proceder ao enquadramento da area Euro a 12, no seio da Unido Europeia
(UE), no seio do mercado global, e dos diversos paises em relacéo a propria area Euro. Além do
enguadramento do comércio externo, vamos também identificar quais sdao os padrdes de
especializacdo de cada pais, de modo a perceber se este pode ter influéncia no crescimento, em

particular num contexto de abertura econémica.

Fig.1 — Peso da area Euro no comércio global de bens (%)
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Fonte: AMECO. Elaboragao do autor
E importante perceber a importancia da area Euro a nivel mundial, este conjunto de
paises representa cerca de 25% das exportacoes e das importacdes do mercado global de bens,

como podemos constatar na figura 1, um valor superior a soma dos “gigantes” Estados Unidos
da América (EUA) e Japdo, representados na figura 2.
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Fig.2 — Peso dos EUA e Japdo no comércio global de bens.
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Fonte: AMECO. Elaboracdo do autor.

No tocante a importancia destes 12 paises da area Euro no mercado global, é também de
notar que a regido econdémica em estudo se apresenta atualmente como excedentaria (em
aproximadamente 57,9 mil milhdes de euros). Contudo, como podemos observar na figura 3 e
4, 0 excedente da area Euro a 12 é impulsionado maioritariamente pela Alemanha e Paises
Baixos, sendo que € o superavit alemao (cerca de 166,7 mil milhdes de euros) a compensar
défices na Balanca de Pagamentos dos varios paises como a Franca, Italia, Espanha, Finlandia,

Portugal e Grécia.
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Fig. 3 — Balanca de Transagdes Correntes com o resto do mundo em 2011 (Milhares de milhdes EUR).
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Fonte: AMECO. Elaboragdo do autor.

Importa também reparar na figura 4 pois este “ranking” dos paises pela Balanca de
Pagamentos ndo se apresentou sempre como nos anos mais recentes. Na década de 90 os paises
apresentaram um comportamento mais homogéneo, denotando quase todos uma situacdo
proxima da de equilibrio externo, sendo a Alemanha o pais mais deficitario durante praticamente
toda a década, e a Italia e Franga dos paises com maior superavit.

Terd sido a inversdo de algumas tendéncias fruto da entrada da moeda Gnica em vigor?
E de que maneira a entrada do Euro em vigor alterou a competitividade dos paises que a ele
aderiram e de que maneira sofreram as suas exportacfes e importacdes para paises extra-UE?
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Fig.4 — Evolucdo da Balanca de Transacdes Correntes (Milhares de milhdes EUR) de 1991 a 2011.
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Fonte: AMECO. Elaboracao do autor.

Nas figuras representadas abaixo podemos verificar que a figura 5 contém a evolugéo
do peso das importacgdes, respetivamente, no PIB dos paises da area Euro a 12, de 1999, o ano
de entrada da moeda em vigor, para 2011. Na tabela 2, é possivel observar que se deu uma
subida generalizada dos pesos relativos das importacdes e exportagdes nas economias, 0 que
nos leva a crer que ndo terd sido a entrada da moeda Unica em funcionamento o fator decisivo,
uma vez que subiram as duas vertentes da BP. Resta-nos entdo inferir que se tratou de uma
opcéo de politica comercial e muito provavelmente resultado da entrada da China, em 2001 na
Organizagdo Mundial de Comércio (OMC).

Concluimos entdo que os paises que aderiram ao Euro estdo cada vez mais dependentes

do comércio internacional.
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Fig.5 — Peso das importac6es extra-UE no PIB, de 1999 a 2011.
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Fonte: AMECO. Elaboracao do autor.

Contudo, na tabela 2 podemos encontrar um pais que se distingue dos restantes, a
Irlanda. Sendo esta o Unico pais que diminui a importancia relativa das importacdes extra UE
de 1999 para 2011. Analisdmos entdo o historico de maneira a garantir que ndo seria um
enviesamento provocado pela mais recente crise financeira, e de facto podemos concluir que
ndo o é. Trata-se de um decréscimo continuado a partir de 2000, passando assim a Irlanda de ter
um peso relativo das importacdes extra UE bastante acima da média da area Euro a 12, para ter

um dos menores pesos relativos de todos os paises estudados.
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Tabela 2 — Peso das importacdes e exporta¢Bes extra-UE no PIB, variacao de 1999 para 2011.

Pais 1999 2011 A% Pais 1999 | 2011 A%

UEM 0,067 0,132 98,81% UEM 0,06 0,12 91,43%
Bélgica 0,14 0,292 107,41% Bélgica 0,12 0,26 | 119,45%
Alemanha 0,066 0,123 87,40% Alemanha 0,08 0,16 | 110,36%
Irlanda 0,138 0,086 -37,61% Irlanda 0,19 0,23 21,48%
Grécia 0,047 0,114 142,84% Grécia 0,02 0,06 | 200,72%
Espanha 0,046 0,108 134,37% Espanha 0,03 0,07 | 118,16%
Franca 0,054 0,083 51,98% Franca 0,06 0,08 32,21%
Italia 0,047 0,114 143,32% Italia 0,05 0,10 93,01%
Luxemburgo 0,066 0,095 42,57% Luxemburgo 0,03 0,07 | 117,55%
Paises Baixos 0,156 0,36 130,31% Paises Baixos 0,07 0,17 145,57%
Austria 0,048 0,103 115,99% Austria 0,06 0,12 | 109,28%
Portugal 0,049 0,088 79,88% Portugal 0,02 0,06 | 175,00%
Finlandia 0,062 0,121 95,95% Finlandia 0,09 0,13 43,18%

Fonte: AMECO. Elaboracdo do autor.
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3.2.3. Precos Internacionais

Em relacdo aos niveis de pregos internacionais, podemos notar um comportamento
semelhante em todos os paises (excetuando o Luxemburgo que se comporta como um outlier).
Os picos podem ser explicados maioritariamente pelas crises petroliferas de 1979, 1991 e pela

grande crise que se iniciou em 2007 2008, figuras 6 e 7.

Fig.6 — Evolucdo do nivel de precos das importacdes, de 1970 a 2011.°
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Fonte: PWT8.1. Elaboragéo do autor.

4 - Paises ordenados da seguinte forma: 1- Austria, 2- Bélgica, 3- Alemanha, 4- Espanha, 5- Finlandia, 6- Franca,
7- Grécia, 8- Irlanda, 9- Italia, 10- Luxemburgo, 11- Paises Baixos, 12- Portugal, 13- EUA e 14- Japdo.
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Podendo ainda observar-se que desde a entrada do Euro em vigor se tem vindo a notar
uma uniformizacdo dos precos relativos internacionais da area Euro a 12, figuras 6 e 7. Isto
explica-se, naturalmente, pelo facto de passarem a ter a mesma taxa cambial em relacao ao dolar,
mas também pelos objetivos de politica monetéaria fixados pelo Banco Central Europeu (BCE),

que passam por uma taxa de inflagdo alvo.

Fig.7 — Evolucdo do nivel de precos das exportacdes, de 1970 a 2011.*

pl_x by group

1,1 T T T T T T T T

WSO U B WM

v 1 1 1 1 1 1
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

0,1

Fonte: PWT8.1. Elaboragéo do autor.

5 - Paises ordenados da seguinte forma: 1- Austria, 2- Bélgica, 3- Alemanha, 4- Espanha, 5- Finlandia, 6- Franga, 7- Grécia, 8-
Irlanda, 9- Italia, 10- Luxemburgo, 11- Paises Baixos, 12- Portugal, 13- EUA e 14- Japdo.
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3.2.4. Produtividade total dos fatores

Os gréficos representados nas figuras 8 e 9 mostram-nos a produtividade total dos
fatores, relativamente aos EUA, e o PIB na otica da producéo por trabalhador. O que salta a
vista em ambos os indicadores é a forma como a Irlanda se destaca claramente dos restantes
paises, apresentando o maior PIB por trabalhador a partir de 2003 com cerca de 91 000 ddlares
(de 2005), ultrapassando assim 0 EUA e apresentando mais que o dobro do pais com o PIB por
trabalhador mais baixo, Portugal, contribuindo os seus trabalhadores, em média, com

aproximadamente 39 000 dolares.

Fig.8 — Nivel de Produtividade Total dos Fatores, em paridade de poder de compra, EUA=1.°
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Fonte: PWT 8.1. Elaboracéo do autor.

6 _ paises ordenados da seguinte forma: 1- Austria, 2- Bélgica, 3- Alemanha, 4- Espanha, 5- Finlandia, 6- Franga, 7- Grécia, 8-
Irlanda, 9- Italia, 10- Luxemburgo, 11- Paises Baixos, 12- Portugal, 13- EUA e 14- Japdo.
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Ja na produtividade total dos fatores, & também a perto do novo milénio que a Irlanda
descola dos restantes paises, comecgando depois a quebrar a partir de 2005. Contudo, a partir de
2005 nota-se uma quebra generalizada, o que, dado que este indicador se trata de um indice da
produtividade total dos fatores (PTF) tendo como base os EUA, nos permite supor que nédo

foram os paises a ter um retrocesso da sua PTF, mas sim os EUA a aumentar a sua.

Fig.9 — PIB por trabalhador, em délares americanos de 2005.°
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Fonte: PWT 8.1. Elaboracéo do autor.

3.2.5. Capital Humano

Na figura 10 podemos observar o indice de Capital Humano disponivel na base de dados

da Penn World Table, construido com base nos trabalhos de Barro e Lee (2012) e

7 - Paises ordenados da seguinte forma: 1- Austria, 2- Bélgica, 3- Alemanha, 4- Espanha, 5- Finlandia, 6- Franca, 7- Grécia, 8-
Irlanda, 9- Italia, 10- Luxemburgo, 11- Paises Baixos, 12- Portugal, 13- EUA e 14- Japdo.
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Psacharopoulos (1994). Este indice revela alguma correlagdo com aquilo que podemos afirmar
ser o desempenho econdmico dos paises nos dias de hoje, tendo o EUA como clara referéncia,
compreensivel por ser um centro reconhecido de producéo cientifica tanto a nivel tecnologico
como académico. Os paises que também se destacam pela positiva sdo a Alemanha, sendo o
Unico pais da nossa amostra que tem valores superiores ao Japdo, o préprio Japdo, os Paises
Baixos e a Irlanda. J& pela negativa, o pais que se destaca, demonstrando um evidente atraso

relativamente aos demais paises é Portugal.

Fig.10 - indice de capital humano baseado nos anos de escolaridade (Barro e Lee, 2012)
e retornos da educacdo (Psacharopoulos, 1994).”
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Fonte: PWT 8.1. Elaboracéo do autor.

Na observacdo deste grafico podemos ainda verificar dois paises potencialmente casos

de estudo. Em primeiro lugar a Alemanha, pela sua evolugéo, tendo passado de um dos paises

8 _ Paises ordenados da seguinte forma: 1- Austria, 2- Bélgica, 3- Alemanha, 4- Espanha, 5- Finlandia, 6- Franga, 7- Grécia, 8-
Irlanda, 9- Italia, 10- Luxemburgo, 11- Paises Baixos, 12- Portugal, 13- EUA e 14- Japdo.
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desta amostra com menor indice de Capital Humano (chegando mesmo a ser o pais com indice
mais baixo por volta de 1985), para o destacado lider da amostra, no que ao Capital Humano
concerne, passado apenas 20 anos. Em segundo lugar a Irlanda, pois apesar de ndo ser um dos
paises que se referem primeiramente como centros de inovacdo e producéo cientifica, revela
uma aposta clara e constante no Capital Humano, tendo liderado neste campo (dentro da Zona
Euro a 12) desde 1970 até meados da década de 90.

3.2.6. VAB

O valor acrescentado bruto (VAB) € um dos principais indicadores da produtividade de
um pais ou sector. A anélise do VAB por trabalhador permite-nos aferir, em média, quanto é
que cada trabalhador “acrescenta” a economia do pais. Ou seja, um VAB por trabalhador mais
elevado indicara processos de producdo mais avancados e também melhor marketing por parte

de cada pais.

Verificamos sem surpresa, na figura 11, que os paises que mais se destacam neste
indicador sdo a Irlanda e os Paises Baixos (um pouco a imagem do PIB por trabalhador e
também condizente com indice de Capital Humano), sobretudo no sector da Indudstria e da
Agricultura, Floresta e Pesca, respetivamente. J& pela negativa, mas também sem surpresa,
destacam-se os paises em maiores dificuldades econémicas nos dias que correm, Grécia e

Portugal.
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Fig.11 — VAB por trabalhador: agricultura, floresta e pesca. Em milhares de euros.

70
60
50
40

>
S
$ &

3

o

2

o

1

o

®

& &°
& Q/,_,Q’b

o 2
<J, N . N 'b
(\ (\ S <2 & \+ N QOO - (\
&L & N

%

m1991 m1999 m2009 m2011

Fonte PWT 8.1. Elaboracéo do autor.

Fig.12 — VAB por trabalhador: construgéo civil. Em milhares de euros.
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Fonte PWT 8.1. Elaboracao do autor.
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Fig.13 — VAB por trabalhador: servi¢os. Em milhares de euros.
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Fonte PWT 8.1. Elaboracdo do autor.

Fig.14 — VAB por trabalhador: inddstria, sem construcéo civil. Em milhares de euros.
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Fonte PWT 8.1. Elaboracao do autor.
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N&o é de ignorar a performance do Luxemburgo no sector dos Servicos, no entanto este
pais tem a particularidade de ser bastante pequeno tanto em tamanho como em populagéo, o que

torna pouco fiaveis as comparacdes com este pais.

O caso que acaba por destoar da l6gica economica “maior VAB por trabalhador, melhor

performance econdémica” é a Alemanha, que ndo demonstra especializa¢do em nenhum sector,

nao estando sequer no “top 3" de nenhum sector.

3.2.7. Impostos

Podemos olhar para os impostos ligados as importacdes e produgdo menos o0s subsidios,
em percentagem do PIB, como uma medida do poder do Estado na economia. Tendo conta a
literatura revista, € possivel interpretar que paises com maior percentagem deste tipo de
impostos no PIB restringirdo mais fortemente o comércio internacional, a semelhanca do que a

literatura econdémica se refere como barreiras alfandegarias.

Verificamos entdo que a Franca sobressai como o pais que tem o Estado mais
distorcionario do comércio internacional, logo seguida pela Austria e Finlandia. Contudo,
parece verosimil afirmar que estes paises o fazem por opcéo politica, uma vez que ocupam 0

“p6dio” em todos os periodos analisados na figura 15.

No top 3, mas do lado oposto, aparecem a Espanha, Irlanda e Paises Baixos. Esta evidéncia pde
em questdo a liberalizacdo como solucgdo para o crescimento, dado que o PIB per capita de
paises como a Espanha e Franca, e Austria e Paises Baixos apresentam valores comparados e

evolucdes recentes semelhantes.
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Fig.15 — Impostos ligados as importagdes e produ¢édo menos os subsidios, quota no PIB.
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Fonte: AMECO. Elaboracéao do autor.

4. Analise Econométrica

Pretendemos testar uma regressao de crescimento ad hoc da taxa de crescimento do
PIBpc em funcdo do indice de abertura econdmica, usando também varidveis como fatores
acumulaveis (capital fisico e o capital humano), variaveis relativas a politicas e a instituicdes,
entre outras. Para além disso, testaremos o efeito direto da abertura sobre a taxa de crescimento
da produtividade total dos fatores fazendo uso de uma equacdo & Benhabib e Spiegel (1994)
onde foi incluido o regressor abertura com o intuito de testar se a abertura € um canal de
inovacdo tecnoldgica e ou de difusdo tecnol6gica nomeadamente através do seu relacionamento
com o capital humano.
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A equacéo ad-hoc de crescimento a ser estimada inspira-se nos trabalhos de Soukiazis e
Antunes (2010) e de Busse e Koniger, (2012) cujas principais caracteristicas sdo aqui revistas.
Ambos os trabalhos usam especificacGes semelhantes, embora os primeiros adaptem o modelo
de Islam (1996) e Caselli, Esquivel e Lefort (1996) ao passo que os segundos usam um modelo
de Solow, aumentado seguindo a especificacdo de Mankiw et al., (1992), cujas especificagdes

séo, respetivamente:

(1) AinGDPpc; ¢ = f(InGDPpc;—q,In(n;¢ + g + 6),In(School);;_1, In(FT);¢)
(2) AlnGDPpc;; = f(lnGDPpcilt_l,ln(InvestmentShare)i,t,ln(Education)i,t,ln(ni,t +
g+ 6) , TradeSharei,t)

Na equacéo (1), tal como na (2), o crescimento do PIB per capita é dado em funcao da
taxa de crescimento da forca de trabalho (In(n;, + g + 6)), sendo esta composta pela taxa
média de crescimento da populacdo, do progresso tecnoldgico e da taxa de depreciacgéo,
respetivamente, sendo que as duas Ultimas componentes sdo dadas como constantes e assumem
o valor 0,05 nos dois artigos. E também tido em conta nas duas equacdes o nivel inicial do PIB
per capita (InGDPpc;,_,). Os racios comerciais como proxy da abertura estdo também
presentes nas duas equagbes, na primeira representada por In(FT);,, e na segunda por
TradeShare; .

O que difere na abordagem destes autores € a ndo inclusdo por Soukiazis & Antunes
(2010) de uma proxy da acumulacdo de capital fisico, que Busse & Koniger (2012) incluem
atraves do racio do Investimento no PIB (In(InvestmentShare);,). E como aproximacéo a
acumulacdo de capital humano, os primeiros usam a taxa de transi¢cdo/conclusédo do ensino
secundario (School) e os segundos usam os anos médios de escolarizacdo secundaria na
populagéo com mais de 15 anos (Education).

Ja no que diz respeito a amostra, o primeiro estudo usa dados de 108 paises, dos quais
87 sdo paises em desenvolvimento, durante o periodo de observacéo de 1970 a 2005, contudo,
dada a indisponibilidade de dados para todos os paises da amostra Busse e Koniger (2012) optam

por médias quiquenais (1971-1975, 1976-1980, até 2005) de modo a alisarem o impacto dos
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ciclos econdomicos. No segundo estudo, estamos perante uma amostra regional intra-pais,
composta por 30 regides, das quais 14 sdo vistas como regides em desenvolvimento (regides do
interior portugués), observadas de de 1996 a 2005.

Os dois estudos acabam por concluir que a abertura econémica tem um impacto positivo
e significante no crescimento econémico. Se bem que, o estudo de Soukiazis & Antunes (2010)
conclua que a significancia do resultado s6 se verifica nas regides mais desenvolvidas, enquanto
que Busse e Koniger (2012) finalizam afirmando que os resultados se mantém positivos e
significantes tanto na amostra total, como apenas para 0s paises em desenvolvimento.
Ambos os estudos utilizam um modelo dinamico de dados em painel, o mais adequado segundo
0s autores para estudos de crescimento com dados de painel, uma vez que tem em conta 0s
efeitos individuais de pais (regido). E dentro deste tipo de modelos, o Generalied Method of
Moments (GMM) é o método de estimacdo mais comum. Apresenta como grande vantagem o
uso de um conjunto de variaveis instrumentais para resolver o problema da endogeneidade dos

regressores, problema muito frequente nas regressdes de crescimento.

Existem dois tipos de estimadores GMM, difference e system, sendo o segundo
recomendado por Bond et al. (2001). mais completo uma vez que para além de incluir os
instrumentos do difference GMM — os niveis desfasados de todos os regressores — inclui também
as diferencas desfasadas das varidveis. Desta maneira conseguimos eliminar os efeitos fixos
especificos de cada pais e resolver o potencial problema da omissdo do nivel inicial de
tecnologia e outros fatores especificos de pais que ndo variam ao longo do tempo, garantindo
também que nos podemos concentrar no impacto das variaveis explicativas no crescimento do

rendimento e ndo vice-versa. (Soukiazis & Antunes, 2010:12-13; Busse & Koniger, 2012:6)

Comegamos por estimar uma equacdo de crescimento ad hoc, onde a variavel
dependente é o crescimento do PIB per capita, explicada pelo grau de abertura (opnss), o capital
humano (hc), o capital fisico (csh_i), a variagdo da populacéo (Apop), a produtividade total dos
fatores (ctpf), o nivel de precos das exportacdes e importacdes (pl_x e pl_m), o indice de
corrupcéo percecionada (pflcorri) e a variacdo do PIB desfasada, e também o termo de erro (u).
O nosso regressor objetivo é o grau de abertura, as restantes variaveis sdo usadas para a obtengao

de um modelo bem especificado.
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A amostra deste estudo empirico é composta pelos paises que aderiram a Unido
Econdmica e Monetéria até 2001, excluindo o Luxemburgo por este ser bastante dispar dos
outros, comprometendo assim a qualidade dos modelos. Usar-se-do observac6es quinquenais de
1970 a 2010 (1970, 1975, 1980, etc.), tendo portanto um total de 99 observacoes.

Como aproximagdo ao grau de abertura usaremos o racio de exportacBes mais
importacdes sobre o PIB, ao capital fisico a Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) sobre o
PIB, ao capital humano é usado um indice disponivel na PWT 8.1, contruido a partir dos
trabalhos de Barro e Lee (2013) e Psacharopoulos (1994), o nivel de educacdo completada, tanto
secundaria como terciaria (SecEduComp e TerEduComp, respetivamente), e para a PTF é o

indice construido pelas Penn World Tables.

Estas variaveis foram escolhidas para estudar uma possivel relacdo entre o grau de
abertura e o crescimento econdémico, que se espera positiva pela literatura revista. Pretendemos
também estudar se abertura econdmica impactard sobre a produtividade total dos fatores,
explorando a logica dos spillovers de conhecimento. Ou seja, se a abertura tera influéncia na

acumulacdo de fatores e por esta via impelir o crescimento.

Além disto foram escolhidos também regressores como a taxa de crescimento da populacéo,
a taxa de crescimento do PIB desfasado com base no trabalho de Barro e Sala-i-Martin (2004)

no que a robustez dos regressores influentes sobre o crescimento diz respeito.

(1) Alnyit=a + Brcsh_iit + B2 hcit + B3 opnssit + Bz Alnpopit + Ba rtpfnaic +s pl_xit + Ps pl_mit
+B7 Alnyit1 + Uit

(2) Artpfnair= o1 + @1 0pNSSit + w2 hcit + w3gapit +rit
Assim, iremos basear 0 nosso trabalho econométrico nas equagdes (1) e (2).

Numa equacéo de crescimento existe um problema recorrente, a endogeneidade. Para além
disto, 0 modelo dinamico que vamos utilizar reporta a dados em painel, pois esta € a abordagem
mais adequada para andlises ao crescimento de diferentes paises ou regides, como tal devemos

considerar os efeitos individuais especificos.
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Tendo em conta estas idiossincrasias, 0 modelo de estimacgdo “mais comummente usado”
(Soukiazis & Antunes, 2010:12) e que nos aparece como 0 mais adequado € o System
Generalised Method of Moments (GMM) recomendado por Bond et al. (2001).

O System GMM resolve os problemas das regressdes empiricas de crescimento ao usar
variaveis de nivel desfasadas e diferencas entre dois periodos como instrumento para os valores
atuais das variaveis explicativas endogenas. O System GMM estima simultaneamente um
sistema de equacdes tanto das primeiras diferencas como das variaveis em nivel que constam

na equagéo estimada.

O uso das primeiras diferencas permite-nos eliminar os efeitos fixos especificos de cada pais
e soluciona o problema da potencial omissao do nivel inicial de tecnologia e outros fatores
especificos de cada pais que influenciam o crescimento. Esta abordagem garante ainda a
resolucéo da questdo da causalidade, permitindo-nos dedicar a atencdo ao impacto das vaiaveis

explicativas no rendimento. (Busse & Kdniger, 2012)

Neste estudo vamos optdmos uma aproximacgdo ao rendimento diferente da usada pela
generalidade dos estudos, isto é, ao invés de usarmos o PIB per capita usaremos o PIB por
empregado. Esta opc¢do alicerca-se em duas vertentes: a empirica, pois este indicador apresenta
valores muitos mais satisfatorios de autocorrelacdo dos erros (teste AR(2)), e a tedrica, uma vez
que este indicador, além de nos permitir tirar ilacdes ao nivel do crescimento per se, permite

também avaliar o crescimento da produtividade.

Quanto a abordagem empirica iremos tratar o estudo em dois passos, que corresponderdo a
diferentes variaveis dependentes, sendo que nas primeiras equacgdes a variavel dependente sera
o PIB por empregado (PIBemp) e nas Ultimas a variavel dependente serda a PTF. No primeiro
passo, e primeira equagdo, iremos estudar uma equacdo mais conservadora onde o PIBemp
(I_rgdpemp) dependera da nossa variavel de estudo, a abertura (I_opnss), da constante, do
capital fisico (csh_i) e humano (I_hc), da populacao (I_pop) e da variavel dependente desfasada
(I_rgdpemp(-1)). Contudo, observando no apéndice (Quadro 1) o Modelo (1) podemos verificar
que esta especificacdo ndo nos oferece instrumentos validos, pois a hipotese nula do teste de

Sargan — a validade de todos os instrumentos — é rejeitada, com um p-value para este teste de
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0,000. Prosseguimos entdo experimentando, dentro da especificagdo conservadora, diferentes
desfasamentos e posteriormente acrescentando diferentes regressores de modo a encontrar uma
estimacdo satisfatoria, porém tal ndo foi possivel, continuando a nao se verificar a validade dos
instrumentos (ver no apéndice (Quadro 1) modelos (2), (3), (4) e (5)). Concluindo entdo que
teriamos de diminuir o numero de regressores de maneira a resolver o problema da validade dos

instrumentos.

Conseguimos entdo obter estimac@es validas, sendo que a que se destacou pela significancia
dos seus regressores (Quadro 1, modelo (6)) tem a seguinte especificacdo: o PIB por empregado
(I_rgdpoemp) em fungdo da abertura desfasada (I_opnss_1), do capital fisico e humano (csh_i e
|_hc, respetivamente), dos gastos estatais (csh_g) e da variavel dependente desfasada
(I_rgdpemp(-1)). Neste modelo, as proxies do capital fisico e humano apresentam, como
expectavel pela teoria econémica, sinal positivo com significancia estatistica a 1 %. J& 0s gastos
estatais apresentam-se como influenciando negativamente o PIB por empregado, mas desta feita
a um nivel de significancia estatistica de apenas 10%. O nivel inicial do PIB por empregado
aparece-nos com um quociente de aproximadamente 0,93, a um nivel de significancia de 1%,
porém é de ressalvar que num contexto de taxas de crescimento temos que subtrair ao quociente
1 unidade, tomando assim este um valor de aproximadamente -0,07. Este quociente é um
indicador de convergéncia, pois revela uma relacdo inversa entre o nivel inicial de rendimento

e a taxa de crescimento verificada.

Passamos entdo a analise do nosso regressor em estudo, a abertura. Os nossos modelos (ver
em apéndice Modelo (6) e (7)) apresentam resultados similares para este regressor: uma relagédo
inversa entre o PIB por empregado e a abertura econémica, com significancia a 1% em ambos
os modelos. No Modelo (6) (ver apéndice) é estimado que uma variagdo de 1% na abertura,
representard, ceteris paribus, uma variacdo inversa de, em média, 0,096% no quinguénio
subsequente, ao passo que no modelo (7) estima-se que essa variagcdo inversa seja, com as

mesma condicionantes, de 0,135%.

Ambos os modelos apresentam robustez nos testes. Os testes AR de segunda ordem exibem
p values de aproximadamente 0,21 e 0,26, respetivamente para os modelos (6) e (7), ndo se

rejeitando assim a hipotese nula de ndo haver autocorrelagdo de erros. No teste de Sargan
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também ndo se rejeita a hipotese de validade dos instrumentos, com um p value de 1 em ambos
0s modelos. E por fim no teste de Wald, s&o-nos apresentados p values de O para ambos 0s

modelos, rejeitando-se portanto a hipdtese nula de os quocientes ndo serem significativos.

Ora, se as estimacOes apresentam um nivel de robustez razoavel, o que leva a abertura
econdmica a evidenciar uma relagcdo inversa com o PIB por trabalhador, contrariando desta

maneira 0 que seria expectavel aquando do inicio deste estudo?

Existem vérias possibilidades de interpretacdo. Em primeiro lugar a proxy utilizada, que
neste caso é o racio do comércio internacional sobre o PIB. Tendo em conta a nossa amostra de
estudo, ou seja, os paises da UEM que aderiram até 2001 excluindo o Luxemburgo, e 0 momento
econdmico-financeiro vivido, é legitimo inferir maior volume de comércio internacional no PIB
ndo tem que corresponder necessariamente a um maior crescimento do PIB, sendo até essa
“dependéncia” do comércio internacional (importagdes) uma das criticas mais veementes aos
paises que nos Ultimos anos tém apresentado um pior desempenho econdémico. Em segundo
lugar, é preciso apontar o facto de a amostra ser composta por paises desenvolvidos, como tal,
é razoavel assumir que estes paises sdo lideres tecnoldgicos no cenario global, ndo sendo assim
beneficiados por uma série de mecanismos referidos na Sec¢do 2, como, por exemplo, a
incorporacdo de tecnologias através da importacdo de bens intermédios, ou mesmo que o sejam,

ndo o sdo tanto como paises menos desenvolvidos.

Mas para verificar se esta relacdo inversa da abertura com o PIB por empregado esta em
alguma coisa relacionada com a produtividade total dos fatores, vamos olhar para os modelos
(8), (9) e (10) (em apéndice). Podemos observar nesses modelos que a abertura econémica,
como definida neste estudo, torna a apresentar uma relacdo inversa com a variavel dependente,
desta feita com significancia estatistica ao nivel de 10, 5 e 1%, respetivamente para os modelos
(8), (9) e (10). O capital humano apresenta também uma relagdo inversa com a PTF, em todos
os modelos com significancia a 1%, porém com quociente muito perto de zero, tanto que no
modelo com maior 0 maior quociente, 0 modelo (10), espera-se que uma variagao de um ponto
percentual na educacdo terciaria completada provoque, em media e ceteris paribus, uma

variacao inversa da PTF de 0,3%.
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O regressor “absort” (educacdo terciaria completada com importagdes no PIB) apresenta
também sinal negativo, ja o “hopnss” apresenta um quociente positivo € um nivel de
significancia a 5%. E de relembrar que este regressor tem como proxy para o capital humano

em interacdo com a abertura o ensino secundario completado.

Retomando um argumento explanado atras, ¢ compreensivel que a “absort” apresente um
sinal negativo, pois considerando o posicionamento da amostra na inovacgéo a nivel global é
legitimo considerar que, em média, a exportacbes tenham mais tecnologia incorporada do que

as importagoes.

O sinal positivo do quociente da “hopnss” deve ser avaliado com cuidado, pois as duas
variaveis de interacdo que a compde apresentam um sinal inverso com a PTF e podemos entéo
estar na presenca de uma idiossincrasia matematica. Ja o quociente da educacdo terciaria pode
ser explicado pela abrangéncia do indicador, isto é, é uma medida bruta que ndo reflete

especializacdo em areas intensivas em tecnologia, nem a qualidade do ensino praticada.

Quanto ao impacto negativo da abertura na PTF, mesmo que marginal, podemos considerar
que fica posto em causa 0 pressuposto de que economias mais abertas sdo automaticamente
incentivadas a envolverem-se em atividades inovadoras. Dois motivos ldgicos podem provocar
isto: primeiramente, o custo de copiar inovacGes de outros € inferior ao custo de as criar,
secundariamente, se a difusdo de tecnologia se da mais rapidamente num contexto de abertura
econdmica, as vantagens de quem as cria terdo um prazo mais curto, desincentivando assim o

investimento em inovacao.

5. Conclusoes

O nosso objetivo principal consistiu em testar a importancia da abertura para o
crescimento econdmico quer através de uma equacao ad-hoc de crescimento quer atraves de
uma equacdo da taxa de crescimento da produtividade total dos fatores. A literatura econémica
ndo é undnime sobre o sinal da relagdo ndo s6 porque a literatura tedrica apresenta efeitos

positivos e negativos da abertura na sua interagcdo com o crescimento mas também os dois tipos
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de efeitos estdo presentes na relagdo teodrica da abertura com a mudanga tecnoldgica. Por outro
lado, a literatura empirica mais critica sobre a matéria destaca o problema das proxies de
abertura e 0 uso de metodologias empiricas menos adequadas como responsaveis pela estimacgédo
de coeficientes positivos, significativos e de magnitude elevada. E uma vez controlados estes

problemas, o coeficiente estimado da abertura se significativo terd um valor diminuto.

De acordo com os nossos resultados, a influéncia direta e indireta da abertura sobre o
crescimento econdémico € sempre negativa para o grupo dos 12 paises iniciais da UEM. Uma
explicacdo possivel e ja adiantada € a abertura medida através de volumes do comércio externo
de bens ndo constituir um canal relevante de difusdo tecnoldgica para um grupo de paises que
estdo muito perto da fronteira tecnologica, ou podendo até ser a abertura um detrator da
inovacdo, pois 0s paises situados perto da dita fronteira tecnoldgica beneficiardo menos desta
do que os que se situam mais longe. De igual modo podemos pensar que a proxy utilizada podera
ndo ser a ideal para funcionar como canal de propagacdo de spillovers de conhecimento a

medida que os fatores de producdo se acumulam.

Apesar de estes resultados poderem parecer contraditorios a estudos que fundamentam
este trabalho de projeto, vém de facto confirma-los, dado que se confirma a abertura como um

importante motor de convergéncia.

Naturalmente que a metodologia econométrica também ndo esté isenta de criticas. Em
trabalho futuro algumas das variaveis explicativas deveriam ter sido consideradas enddgenas e
0 namero de instrumentos deveria ter sido controlado de forma a ndo termos um ndmero de

instrumentos superior ao numero dos paises 0 que enviesa as estimativas.

O impacto da abertura no crescimento econdmico continuara a ser um importante objeto
de estudo, além do aperfeicoamento econométrico, é ainda necessario tempo para que dados
sobre os sectores de ponta, como as tecnologias de informagdo e comunicacdo alcancem a
estabilidade e o historico para um estudo adequado e da sua relagdo e influéncia com e na

abertura econémica.
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7. Apéndice

Quadro 1- Equacdo ad-hoc de crescimento. Variavel dependente: PIB por empregado.
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Quadro 2 — Continuacédo do quadro 1.

Variavel dependente: |_rgdpoemp

Eq. ad-hoc de crescimento (6) (7)
Variaveis independentes Sys GMM Sys GIMIM

|_opnss

| opnss_1 —0,096 (***) -0,135 (***)

| redpemp(-1) 0,930 (¥*%) 0,088 (**¥)

|_rgdpemp(-2)

const 1,570 (**¥)

csh_i 1,245 (***) 0,924 (***)

|_hc 0,605 (***%)

|_pop

absort

absort(-1)

csh_g -0,551(%)

pl_x 0,022 ()

Observacoes a8 88

N2 Instrumentos 39 39

Soma res. Quadrados 0,982 1,312

E.P. da regressao 0,109 0,126

AR(1)

z =-2,192 (0,028)

z =-1,92438 [0,0543]

AR(2)

z=1,246 (0,213)

z=1,12583 [0,2602]

Teste de Sargan

10,6497 (1,000)

10,7386 [1,0000]

Teste de Wald

3,990e+006 (0,000)

3,1811e+006 [0,0000]
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Quadro 3 - Equacéo ad-hoc da PTF. Varidvel dependente: PTF real a precos constantes 2005.

Variavel dependente: |_rtfpna

Eqg. ad-hoc de crescimento (8) (9) (10)
Variaveis independentes Sys GMM Sys GMM Sys GMM
|_opnss_1 -0,007 (*) -0,015 (**) -0,019 (***)
|_rtfpna(-1) 0,802 (***) 0,770 (***) 0,786 (***)
TerEduComp -0,001 (***) -0,002 (***) -0,003 (***)

hopnss 0,0004 (**)

absort -0,003 (***)
Observacoes 88 80 88

N2 Instrumentos 37 38 38
Soma res. Quadrados 0,228 0,178 0,226
E.P. da regressao 0,052 0,048 0,052

AR(1)

7 =-2,31338 [0,0207]

7 =-2,1407 [0,0323]

z=-2,35523 [0,0185]

AR(2)

z=1,38248 [0,1668]

z=1,05891 [0,2896]

z = 1,46458 [0,1430]

Teste de Sargan

10,8952 [0,9999]

7,93337 [1,0000]

9,53929 [1,0000]

Teste de Wald

1298,87 [0,0000]

929,059 [0,0000]

2448,07 [0,0000]
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Quadro 4 — Estatisticas descritivas das variaveis usadas.

Estatisticas Descritivas, usando as observacoes 1:1 - 12:9
(valores ausentes ignorados)

Variavel Média Mediana Minimo Maximo
csh i 0,271140 0,266608 0,152122 0,471627
csh g 0,160178 0,159711 0,0913783 0,241767
opnss 0,812323 0,645273 0,135492 2,64308
TerEduComp 8,27263 6,65000 0,830000 30,2700
|_pop 2,46295 2,29880 -1,08121 4,41329
|_rgdpoemp 10,7225 10,7387 9,75189 11,5692
| hc 0,936721 0,959460 0,507383 1,20138
|_rtfpna -0,0582641 -0,0262993 -0,465322 0,164166
Variavel Desvio Padréo C.V. Enviesamento | Curtose EX.
csh i 0,0508726 0,187625 0,751027 2,01497
csh g 0,0290605 0,181426 0,0964557 0,0779910
opnss 0,542077 0,667317 1,25242 1,22658
TerEduComp 5,86273 0,708690 1,21102 1,34824
|_pop 1,48600 0,603341 -0,685870 0,103535
|_rgdpoemp 0,400626 0,0373632 -0,234216 -0,623881
| hc 0,152131 0,162408 -0,608637 -0,290316
|_rtfpna 0,128284 2,20177 -1,16406 1,07428
Variavel Perc. 5% Perc. 95% intervalo IQ | Observacdes
omissas
csh i 0,190994 0,366860 0,0497968 9
csh g 0,106175 0,209144 0,0353894 9
opnss 0,237547 2,04512 0,768474 9
TerEduComp 1,70000 21,2100 8,44000 9
| _pop -0,964366 4,37069 2,34344 9
|_rgdpoemp 10,0092 11,2934 0,645938 9
| hc 0,638407 1,13535 0,223731 9
|_rtfpna -0,347441 0,0934325 0,105392 9
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