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Resumo

O objetivo deste Trabalho de Projeto consiste em analisar a sincroniza¢do dos
ciclos econdmicos com a atividade turistica em Portugal de 1999 a 2019. Selecionou-se
0 periodo correspondente a participacdo de Portugal na Zona Euro, isolando-se da analise
os recentes efeitos perturbadores provocados pela pandemia de Covid-19. Ao longo dos
anos, € reconhecida a importancia do setor do turismo em Portugal e 0 seu enorme
contributo para o crescimento econdémico do pais, com destaque para 2019 ano historico
e sem precedentes para o setor no pais. Contudo, sendo um setor muito exposto aos efeitos
da sazonalidade, para melhor compreensdo do seu comportamento ciclico e defini¢do de
estratégias de desenvolvimento futuras, torna-se necessario identificar a fase do ciclo
econdmico e a correspondente etapa de evolucdo da atividade turistica. Para o efeito é
levado a cabo um estudo aplicado usando o filtro de Hodrick-Prescott através do qual o
Produto Interno Bruto € decomposto nas suas componentes ciclica e de tendéncia, bem
como o de alguns indicadores associados a atividade turistica, nomeadamente, 0 numero
de dormidas por tipo de alojamento turistico, a populacdo empregue no setor e 0s
proveitos da atividade turistica. Os resultados deste estudo sugerem a existéncia de uma
forte sincronizacéo entre o ciclo econémico e a atividade turistica em Portugal, sendo as
fases de expansdo (recessao) da economia portuguesa acompanhadas por uma evolucéo

mais (menos) favoravel na atividade turistica em Portugal.

Palavras-Chave: Ciclo econémico, filtro Hodrick-Prescott, sincronizacdo, atividade

turistica, crescimento econémico.

Classificacdo JEL: E32, F15, F43, F44, F45.



Abstract

The objective of this Work Project is to analyze the synchronization of business
cycles with tourism activity in Portugal from 1999 to 2019. The corresponding period to
Portugal's participation in the Eurozone was selected, isolating from the analysis the
recent disturbing effects caused by the Covid-19 pandemic. Over the years, the
importance of the tourism sector in Portugal and its enormous contribution to the
country's economic growth has been recognized, with emphasis on 2019, a historic and
unprecedented year for the sector in the country. However, being a sector very exposed
to the effects of seasonality, to better understand its cyclical behavior and define future
development strategies, it is necessary to identify the phase of the business cycle and the
corresponding stage of evolution of the tourism activity. For this purpose, an applied
study is carried out using the Hodrick-Prescott filter through which the Gross Domestic
Product is decomposed into its cyclical and trend components, as well as that of some
indicators associated with tourism activity, namely, the number of overnight stays by type
of tourist accommodation, the population employed in the sector and the income from the
tourism activity. The results of this study suggest the existence of a strong
synchronization between the business cycle and tourism activity in Portugal, with the
expansion (recession) phases of the portuguese economy followed by a more (less)

favorable evolution in tourism activity in Portugal.

Key Words: Business cycle, Hodrick-Prescott filter, synchronization, tourism activity,

economic growth.

JEL Classification: E32, F15, F43, F44, F45.
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1. Introdugéo

O turismo é um setor estratégico e desempenha um papel fundamental na
economia portuguesa através da criacdo de riqueza, de emprego e de captacdo de
investimento direto estrangeiro (IDE).

No entanto, tal como é salientado por Duarte (2015), desde a década de 80 do
século XX, que o turismo em Portugal se caracterizava por ser quase exclusivamente de
“Sol e Mar”. Mais recentemente tem-se registado uma transformacao e diversificacdo da
oferta de produtos turisticos que vao muito para além do turismo tradicional, associado
ao turismo de praia, em particular na regido do Algarve. Desde o turismo verde, ao
turismo de praia, turismo religioso e turismo de montanha, passando pelo turismo de
salde e bem-estar, até ao turismo rural e turismo associado a eventos desportivos,
cultural-recreativo e empresariais (IQF, 2005), atualmente a oferta turistica em Portugal
é muito diversificada.

O boom turistico em Portugal ocorre em 2016, decorrente do facto do pais “estar
na moda”, mas também por esse motivo tratou-se de um fendmeno algo passageiro. Além
do mais, a evolugdo observada no setor do turismo em Portugal veio demonstrar alguma
incapacidade de resposta face ao crescimento observado na procura, em grande parte
decorrente da falta de infraestruturas de base, nomeadamente no aeroporto de Lisboa, que
antes da atual crise pandémica se encontrava perto de um cenéario de limite das suas
capacidades. Para responder ao aumento da procura é pois necessaria outra infraestrutura
capaz de garantir “mais rotas e mais turistas”, uma vez que Portugal esta a perder
competitividade face a outros destinos turisticos.

Fatores como o clima, a seguranca interna do pais e a qualidade dos servicos
prestados, explicam também o crescimento e desenvolvimento da atividade turistica em
Portugal. Todas estas caracteristicas intrinsecas ao setor do turismo em Portugal
traduzem-se em vantagens competitivas para o pais relativamente a outros destinos
turisticos. Contudo, este setor esta também sujeito aos efeitos adversos da sazonalidade.

Desta forma, para melhor compreensdo do comportamento ciclico da atividade
turistica em Portugal e definicdo de estrategias de desenvolvimento futuras, torna-se
necessario identificar a fase do ciclo econdémico e a correspondente etapa de evolucao da

atividade turistica.



O principal objetivo deste Trabalho de Projeto consiste assim em analisar o grau
de sincronizagdo entre o ciclo econémico e a atividade turistica em Portugal de 1999 a
2019, ou seja, para o periodo correspondente a participacdo de Portugal na Zona Euro,
excluindo-se, no entanto, da andlise os efeitos perturbadores recentemente provocados
pela pandemia de Covid-19.

O filtro de Hodrick-Prescott (H-P) é utilizado para decompor o Produto Interno
Bruto (PIB) nas suas componentes ciclica e de tendéncia, sendo este procedimento
também adotado para alguns indicadores associados a atividade turistica, concretamente,
para o numero de dormidas por tipo de alojamento turistico, a populagdo empregue no
setor e para 0s proveitos da atividade turistica. Como veremos na sec¢ao seguinte, esta
metodologia é geralmente aplicada no estudo da sincronizacdo dos ciclos econdmicos
entre paises, podendo também ser utilizada para outro conjunto de variaveis,
nomeadamente representativas da atividade turistica (Rua, 2017).

A andlise empirica incorpora trés etapas. Na primeira etapa, analisaremos as
caracteristicas de estacionariedade das séries temporais do PIB real e das séries de
varidveis representativas da atividade turistica usando os tradicionais testes de raiz
unitéria de Dickey-Fuller Aumentado (Dickey e Fuller, 1979) — teste ADF — e o teste de
estacionariedade de Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (Kwiatkowski et al., 1992) —
teste KPSS. Na segunda etapa, procedemos a selecdo do modelo de previsdo ARIMA
mais adequado de modo a evitar o0 denominado problema das pontas finais associado ao
uso do filtro H-P. Na terceira etapa, procederemos ao calculo de coeficientes de
correlacdo enquanto medida de sincronizacdo entre a componente ciclica do PIB real e as
componentes ciclicas das séries representativas da atividade turistica. Tal sera feito
usando o filtro H-P.

O Trabalho de Projeto encontra-se estruturado em cinco seccfes. Para além da
introducdo, a sec¢do 2 apresenta a evolugdo da atividade turistica e da oferta de produtos
turisticos em Portugal nos ultimos anos. Ainda nesta se¢do séo apresentados de forma
breve varios programas que tém contribuido para o crescimento e dinamizacao do setor
do turismo em Portugal, ndo deixando também de fazer referéncia ao conhecido
fendomeno da Doenca Holandesa. A sec¢édo 3 apresenta os dados e a metodologia utilizada.
Na seccdo 4 € analisado o grau de sincronizacdo entre a componente ciclica do PIB real
e as componentes ciclicas das séries representativas da atividade turistica. Finamente, na

secgdo 5, apresentam-se as principais conclusdes deste Trabalho de Projeto.
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2. A Atividade Turistica em Portugal

Os ciclos econdmicos sdo fendmenos recorrentes e transversais para todos 0s
setores da atividade econdémica de um pais e como tal, o turismo ndo é excecao, visto que
é um setor extremamente sensivel e vulneravel as flutuagdes econémicas. Deste modo,
torna-se necesséario o desenvolvimento de ferramentas que permitam a compreensdo
ciclica do setor turistico aliado a intervencdo das autoridades através da adocdo de
medidas que permitam a diversificacao e reducdo da dependéncia externa do pais (Andraz
e Rodrigues, 2016).

Nas Ultimas décadas, o setor do turismo tem sido alvo de uma série de
transformacdes e objeto de varias investigacdes onde os ciclos econémicos tém sido
implicitamente utilizados como um instrumento de analise em diversos estudos entre 0s
quais se destacam os trabalhos de Witt e Witt (1995), Lim (1997), Andraz et al (2009) e
Ramos e Rodrigues (2013). Contudo, estes estudos apenas evidenciam o lado da procura
turistica, existindo por isso uma lacuna sobre os potenciais efeitos das diferentes fases
ciclicas sobre a oferta turistica.

Esta € uma questdo particularmente relevante para Portugal, visto que o turismo
desempenha um papel fundamental no crescimento econémico do pais, dada a sua
capacidade para criar riqueza e emprego. Portugal é um dos principais destinos turisticos
europeus, beneficiando ndo sé da qualidade das suas praias de areia fina e branca, mas
também de condicdes climatéricas favoraveis, da seguranca interna do pais e do extenso
patriménio historico-cultural (Duarte, 2015). Os ativos estratégicos considerados no
turismo nacional sdo de facto as pessoas, o clima, o mar, a 4gua, a natureza, a histéria e
cultura, a gastronomia e 0s vinhos, 0s eventos desportivos e empresariais e 0 turismo de
salde e bem-estar.

A evolucdo da atividade turistica em Portugal tem, todavia passado por varias
fases de crescimento e contracdo ao longo dos Gltimos anos, desde a década de 60 do
século XX, em que o turismo centrava quase exclusivamente a sua oferta no produto
tradicional de “Sol e Mar”, até ao virar do Milénio, onde se assistiu a uma diversificacdo
dos produtos turisticos. Esta diversificacdo permitiu um crescimento mais sustentavel do
setor, quer a nivel quantitativo, quer qualitativo dos servigos prestados, contribuindo de
forma decisiva para o desenvolvimento de outros setores de atividade e sobretudo para

um maior IDE na economia portuguesa.
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Apesar da atividade turistica em Portugal ter passado por alguns periodos de baixo
crescimento associados a Varias crises econémicas que o pais foi vivendo, apos a entrada
de Portugal nas Comunidades Europeias e, particularmente, depois da sua participacdo
na Zona Euro, tem-se assistido a uma crescente diversificacdo e promocdao da oferta, mas
também da procura, o que tem contribuido para um aumento significativo no numero de
turistas, de dormidas e de proveitos do setor. Associado a diversificacdo da oferta de
produtos turisticos, tem-se tambeém assistido ao surgimento de novas areas turisticas,
localizadas em varias regides do pais, contrariando assim os efeitos negativos da
sazonalidade e a excessiva concentragdo no turismo de “Sol e Mar”, em particular na
regido Sul de Portugal (Algarve), tdo caracteristica do turismo tradicional em Portugal.

Em termos de procura, os principais mercados europeus correspondem a paises
como a Alemanha, a Espanha, a Holanda e o Reino Unido. Desde 1960 que Portugal €
um dos principais destinos turisticos para os turistas provenientes do Reino Unido, o qual
foi seguido por outros mercados difusores tais como o de Espanha, Holanda e Alemanha,
cujo movimento de entrada é mais recente. Contudo, engquanto o turismo doméstico e
espanhol denotam tendéncias crescentes, o turismo aleméo, holandés e inglés tém exibido
tendéncias decrescentes ao longo dos Ultimos anos (Andraz e Rodrigues, 2016). Esta
realidade € ilustrada na Figura 1.

Figura 1: Entrada de turistas residentes e ndo residentes em Portugal
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Fonte: Elaborada pela autora, baseada em dados da PORDATA.
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A atividade turistica em Portugal tem sido de facto alvo de importantes mudangas
nos anos mais recentes, permitindo-lhe uma valorizacéo, ndo apenas através da melhoria
da qualidade dos produtos tradicionalmente oferecidos, mas sobretudo pela oferta de
novos produtos, em novas regides. Ainda assim, apesar dos esforcos de melhoria e
diversificacdo levados a cabo, ndo deixam de persistir algumas assimetrias a nivel

regional. Sao exatamente essas assimetrias que iremos analisar na se¢éo seguinte.

2.1. Assimetrias da Atividade Turistica a Nivel Regional

Se o setor do turismo pode ser visto como estratégico a nivel nacional, quer pela
criacdo de emprego e de riqueza, quer pela captacdo de novos investimentos, tal pode ser
ainda potenciado se a atividade turistica se distribuir por varias regides, evitando-se assim
acentuadas assimetrias regionais.

Neste contexto, a analise do desempenho econdmico da atividade turistica em
Portugal a nivel regional torna-se relevante, tanto para a economia do pais, como para a
tomada de decisdo do governo e das organizacdes que executam a gestdo de recursos e a
promocao do turismo, tendo em vista uma maior convergéncia a nivel regional.

A atividade turistica pode de facto ser utilizada como um importante instrumento
na reducdo das assimetrias regionais de um pais, na medida em que pode potenciar a
utilizacdo de recursos autdctones de regiGes menos desenvolvidas ou do interior do pais,
contribuindo desta forma para a fixacdo da populacdo, a preservacdo do mundo rural e
das comunidades agricolas, a0 mesmo tempo que garante uma maior convergéncia entre
as varias regides, nomeadamente na divisdo por NUTS Il (Proenca e Soukiazis, 2008 e
Andraz, et al, 2015), promovendo assim um desenvolvimento mais equilibrado e
sustentado de toda a economia.

Contudo, ndo obstante a diversificacdo da oferta de produtos turisticos a nivel
regional registada nos ultimos anos em Portugal, se olharmos para as regides NUTS 1l do
pais constata-se ainda a existéncia de uma forte assimetria regional entre as regides do
Centro, da Area Metropolitana de Lisboa (A.M.L) e do Algarve face as restantes regides
NUTS II. O Algarve continua a assumir-se como o principal centro turistico de Portugal,
concentrando, em média, 43,8% do total de dormidas no Continente, seguido da A.M.L
e do Centro. Ainda assim, o turismo na regido Centro tem vindo a contribuir para a

reducdo do hiato existente face as regides da A.M.L e do Norte (Andraz et al., 2015).
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De uma forma geral, em todas as regides predomina o turismo no setor privado,
situacdo que tende a ndo favorecer a distribuicdo igualitaria dos seus beneficios entre as
regibes, com destaque para as regides da A.M.L e do Centro. Entre as regides mais
desfavorecidas encontramos a regido Norte e do Alentejo, onde se tem registado um
aumento da discrepancia face ao resto do pais.

Perante esta realidade, cabe aos decisores publicos levar a cabo politicas de
promocao do turismo numa vertente mais regional de modo a reduzir as assimetrias ainda
existentes e a promover uma maior coesdo e convergéncia a nivel nacional. Impde-se a
definicdo de politicas de turismo especificas para cada regido, ndo descorando também
potenciais sinergias que uma grande regido como a da A.M.L pode ter sobre as restantes
regides de Portugal. Neste contexto, a definicdo e implementacéo de planos estratégicos
para 0 setor do turismo apresenta-se como um instrumento fundamental para o seu
desenvolvimento. Tal foi 0 caso do designado “Plano Estratégico Nacional de Turismo”

implementado em Portugal em 2006.

2.2. Planos Estratégicos para o setor do Turismo

O “Plano Estratégico Nacional de Turismo” (PENT, 2007) entrou em vigor no
ano de 2006, e teve uma duracdo de dez anos. Este plano tinha como principal objetivo
contribuir para o desenvolvimento da atividade turistica e a reducéo dos riscos derivados
da sazonalidade, tao caracteristica do produto “Sol, Mar e Areia”, a0 mesmo tempo que
pretendia ainda acrescentar valor e qualidade aos novos produtos criados.

Em 2015, o Turismo de Portugal, I.P. decidiu criar o Plano de Ag¢do “Turismo
2020” que consistia num acordo entre a Comissdo Europeia e Portugal, através do qual
até ao ano de 2020 seriam disponibilizados 25 mil milhGes de euros em Fundos Europeus
Estruturais e de Investimento a utilizar no desenvolvimento econémico, social e territorial
do setor do turismo em Portugal.

O plano estratégico “Turismo 2020 tinha como objetivo que Portugal passasse a
integrar um dos dez destinos turisticos mais competitivos do mundo e que fossem criadas
condigdes para o crescimento das receitas provenientes do setor privado de modo a que o
pais detivesse superioridade relativamente aos seus concorrentes diretos.

Mais recentemente, em 2021, foi aprovada a “Estratégia Turismo 2027 (ET27)

para 0 horizonte 2021-2027, plano de agdo que pretende ser usado como referencial
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estratégico para o setor do turismo em Portugal na préxima década. Este programa conta
com o apoio do Estado portugués sendo fundamentalmente orientado pela prossecucao
de trés grandes objetivos i) promover a inclusdo das politicas setoriais; ii) conceber uma
continua articulacao entre os varios agentes do Turismo e iii) assegurar a estabilidade e a
aprovacao de compromissos das opcOes estratégicas para o turismo em Portugal.

Complementando este conjunto de agfes, mas com uma abrangéncia que vai
muito para além do setor do turismo, mas dele também podendo beneficiar, o designado
Plano de Recuperacdo e Resiliéncia e da Estratégia Portugal 2030 apresenta-se como mais
uma grande oportunidade estratégica para o desenvolvimento da atividade turistica em
Portugal.

2.3. Programa de Recuperacdo e Resiliéncia

O Plano de Recuperagdo e Resiliéncia e da Estratégia Portugal 2030 (PRR) é um
plano essencialmente orientado para o futuro. Apesar de poder ter um efeito de estimulo
imediato na resolucdo problemas atuais de Portugal, o0 PRR, se conjugado com outros
instrumentos orgamentais de longo prazo, visa primeiramente responder de forma robusta
e sustentada aos desafios estruturais da economia portuguesa resultantes de varias crises
que o pais foi enfrentando ao longo dos Gltimos anos, de que se destaca a crise financeira
de 2011-13 e a atual crise pandémica da Covid-19. Trata-se de um instrumento
fundamental para a modernizacdo da economia portuguesa, para a melhoria das
infraestruturas e para uma maior aposta nas novas tecnologias, sustentado em trés
vertentes fundamentais: a transicdo ecoldgica, a transicdo digital e a resiliéncia. Neste
contexto, apresenta-se também como uma enorme oportunidade estratégica para o
desenvolvimento do setor do turismo em Portugal.

O plano de agao “Reativar o Turismo | Construir o Futuro”, implementado em
2021 pelos decisores publicos portugueses, incorpora de facto os objetivos definidos no
PRR para o setor do turismo publico e privado em Portugal, depois do enorme impacto
que a crise pandémica teve na atividade turistica nacional e internacional. De modo a
recuperar o desempenho economico registado em 2019, ou seja, pré-pandemia, este plano
de acdo prevé um investimento de mais de seis milhdes de euros no setor do turismo em
Portugal, investimento que devera contribuir para o aumento das receitas turisticas,

prevendo-se que possam vir a ultrapassar os vinte e sete mil milhdes de euros até 2027.
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Para além deste investimento, o plano prevé também a recuperacgdo do tecido empresarial
e do emprego assente numa visdo de futuro e na implementacdo de mecanismos que
possam tornar o setor do turismo em Portugal mais responsavel, sustentavel e resiliente.

O PRR tem ainda como objetivo melhorar as condicbes no acesso ao
financiamento as empresas do setor do turismo disponibilizando apoios e incentivos
financeiros, independentemente da sua dimensdo, natureza ou forma juridica, desde que
cumpram as condigdes estipuladas. O montante maximo de financiamento concedido
pode chegar aos 80% do valor do investimento estimado, sendo que para cada operacao
a entidade Turismo de Portugal definiu como limite mé&ximo de investimento 1,5 milhdes
de euros para empresas com candidatura individual e 3,5 milhGes de euros para empresas
que se candidatem em conjunto.

Trata-se efetivamente de recursos muito significativos que se bem aproveitados
podem contribuir de modo decisivo para o crescimento e desenvolvimento da atividade
turistica em Portugal. Contudo, sdo também varios os exemplos na literatura econdmica
gue nos mostram exatamente o contrario. Nem sempre a abundancia de recursos se traduz
em maior crescimento econdémico, existindo muitas vezes uma grande fatalidade
associada a abundéancia de recursos. Esse fendmeno é conhecido na literatura econémica

por “doen¢a Holandesa”. O setor do turismo padece muitas vezes desta doenca.

2.4. Outra perspetiva: O efeito da Doenca Holandesa

De acordo com Andrade e Duarte (2013), desde a adesdo de Portugal a entdo
Comunidade Econémica Europeia em 1986, atual Unido Europeia (UE), a economia
portuguesa tem sido caracterizada por uma significativa reducdo das taxas de juro dos
empréstimos bancéarios, bem como pelo recebimento de avultadas quantias de fundos
estruturais europeus que tém levado o pais a apostar essencialmente na producédo de bens
ndo transacionaveis, ou seja, bens que ndo sdo objeto de comércio internacional, como é
0 caso, por exemplo, da habitacdo e infraestruturas publicas.

O efeito cumulativo dos dois fatores levou ao aparecimento da designada “doenga
holandesa” (DD), fendmeno caracterizado por uma pressao para a alta dos precos internos
que acaba por conduzir a uma apreciacdo da taxa de cAmbio real, com a consequente
perda de competitividade do pais e efeitos negativos em termos de crescimento

econdémico.
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As economias dependentes do setor do turismo, na medida em que promovem este
tipo de investimentos, frequentemente experimentam os efeitos adversos do fendmeno da
“doenca holandesa”. Portugal, onde o setor do turismo tem um grande peso na sua
economia, ndo é exce¢do. O boom no setor do turismo observado nos Gltimos anos tem
provocado um aumento na procura de bens ndo transacionaveis, nomeadamente
associados ao setor da construgdo e do imobiliario, levando a realocagdo de recursos a
favor da producédo desses mesmos bens, o que tem provocado uma apreciagdo da taxa de
cambio real e perdas de competitividade relativamente a outros paises, conduzindo a
economia a fracas taxas de crescimento econdmico (Copeland, 1991; Sheng, 2011;
Andrade et al, 2016).

Além disso, visto que a atividade turistica contribui para o desenvolvimento do
capital fisico e humano essencialmente no setor produtor de bens ndo transacionaveis, a
presenca do fenomeno de “doenga holandesa” pode levar ao inicio de um processo de
desindustrializagdo, com consequéncias muito negativas em termos de criagdo de
emprego e de riqueza gque a propria dindmica do setor do turismo dificilmente conseguira
compensar. De modo evitar a desindustrializacdo, a solucdo podera eventualmente passar
por um aumento da carga fiscal na atividade turistica, conjuntamente com a promocao do
investimento em bens transacionaveis (Andrade e Duarte, 2013). Ainda assim, qualquer
uma destas hipdteses tem efeitos perversos no setor do turismo, pelo que nem sempre é

facil de implementar.

3. Dados e Metodologia

Como dissemos anteriormente, o objetivo deste Trabalho de Projeto consiste em
analisar a sincronizacdo dos ciclos econémicos com a atividade turistica em Portugal.
Para esse efeito foram utilizadas as séries temporais, frequéncia anual, do Produto Interno
Bruto (PIB) a pregos constantes de 2015, da populagdo empregada no setor do turismo
com idade entre os 16 e 0s 74 anos, corrigida pela sazonalidade, e da atividade turistica
em Portugal, medida pelo nimero de dormidas, 0s proveitos totais e 0s proveitos com
dormidas por tipo de alojamento turistico coletivo agregado.

O periodo de anéalise compreende os anos de 1999 a 2019, ou seja, 0 periodo

correspondente a participacdo de Portugal na Zona Euro, tendo-se isolado da anélise os
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efeitos perturbadores recentemente provocados pela pandemia da Covid-19. Todas as
variaveis foram transformadas em logaritmos. As fontes utilizadas para a recolha dos
dados foram as edi¢des anuais das Estatisticas do Turismo para as variaveis relativas a
atividade turistica e a Base de Dados de Portugal Contemporaneo, PORDATA. As
estatisticas do emprego foram retiradas do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e o PIB
da base de dados macroeconémica anual da Direc¢do-Geral dos Assuntos Econdémicos e
Financeiros da Comissdo Europeia, a AMECO.

O Quadro 1 apresenta a descricdo das variaveis e a respetiva unidade de medida.

Quadro 1: Descricdo das variaveis

Varivel Descrigdo da variavel Unidade de medida
PIB Produto Interno Bruto a pregos constantes de 2015 mil milhdes de euros
DORM Dormidas nos alojamentos turisticos coletivos ntmero de noites
PROV_R* Proveitos totais dos alojamentos turisticos milhares de euros
PROV_DORM_R* | Proveitos com dormidas nos alojamentos turisticos milhares de euros
POP_EMP Populacdo empregada com idades entre os 16 e 0s 74 anos | média, milhares de individuos

*valores em termos reais.

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando as bases de dados da AMECO, PORDATA e INE.

Nota: O alojamento turistico coletivo inclui hotéis e outros estabelecimentos similares tais como estalagens,
pensOes, pousadas, motéis, aldeamentos e apartamentos turisticos, parques de campismo, pousadas da
juventude, colonias de férias ou turismo em espaco rural.

Como o PIB esta avaliado em termos reais, de modo a ser possivel a realizacdo de
analises comparativas entre a atividade econdémica e a atividade turistica, as variaveis dos
proveitos totais e dos proveitos com dormidas nos alojamentos turisticos foram
deflacionadas através do deflator do produto.

As dormidas nos alojamentos turisticos referem-se ao nimero de noites que 0s
turistas passam em hotéis ou outro tipo de alojamento turistico. A escolha da variavel
namero de dormidas deve-se a falta de informacgdes consistentes sobre outras variaveis
como as despesas dos turistas. Esta variavel € muito utilizada como um proxy para a
atividade turistica presente em varios estudos, nomeadamente em Cortés-Jiménez (2008)
e Paci e Marrocu (2013), uma vez que consegue refletir o tempo de permanéncia e a taxa
de ocupacao dos alojamentos turisticos. Desta forma, torna-se mais util a utilizagéo desta
variavel do que outras, como as chegadas de turistas, medidas pelo nimero de voos

diérios, uma vez que ndo admitem informacdes sobre tais dimensdes.
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Os proveitos totais reais correspondem aos valores subsequentes da atividade dos
alojamentos turisticos desde a estadia, a restauracdo, transporte e outros servigos
prestados decorrentes da propria atividade. Ja os proveitos reais das dormidas sdo
medidos pelo rendimento obtido somente com as dormidas por tipo de alojamento
turistico.

A populacdo empregada é uma média anual dos trabalhadores com idades entre
0s 16 e 0s 74 anos com emprego no setor do turismo, ajustada pela sazonalidade.

Para estudarmos o grau de sincronizacdo do ciclo econémico com o ciclo da
atividade turistica em Portugal utilizdamos a metodologia do filtro de Hodrick-Prescott
(Hodrick e Prescott, 1997), metodologia a partir da qual é possivel decompor, para cada
uma das variaveis selecionadas, a respetiva componente ciclica e de tendéncia e posterior
determinacéo dos coeficientes de correlacdo entre a componente ciclica do produto real e
as componentes ciclicas das varidveis representativas da atividade turistica em Portugal.

Algebricamente, a metodologia do filtro de Hodrick-Prescott pode ser apresentada
da forma seguinte.

Considere-se,

Ye = try + Cy, 1)

onde y, é a série temporal dos valores originais do PIB/varidveis representativas da
atividade turistica, tr; € a respetiva componente de tendéncia e C, a componente ciclica
ou aleatéria extraida através do filtro de Hodrick-Prescott. A componente ciclica
corresponde a diferenca entre o PIB/variaveis representativas da atividade turistica
originais e a respetiva tendéncia. A componente de tendéncia é selecionada por
intermédio da minimizacdo da soma do quadrado dos residuos, que por sua vez se

encontra dependente de um “alisamento” da componente tendencial:

min[ZItV=1 ef + /12’2’:3(% — 9e-1)°, 2

onde A > 0 é o coeficiente que corrige a soma do quadrado da diferenca da taxa de
crescimento g da componente de tendéncia.
Deste modo, a medida que vai aumentando o valor do coeficiente de alisamento

A, mais “suavizada” sera a componente de tendéncia obtida pelo filtro Hodrick-Prescott.
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No limite, para valores de A proximos de infinito, a solucdo da equacéo (1) correspondera
aos minimos quadrados de um modelo do tipo y, = B + 8, + &, onde § é uma constante,

5, € a componente de tendéncia e &, é um residuo®.

4. Ciclos Econdmicos e Atividade Turistica em Portugal

De modo a analisar a existéncia de sincronizacdo dos ciclos econémicos com a
atividade turistica em Portugal iremos desenvolver um estudo baseado em trés etapas.

Na primeira etapa, examinaremos as caracteristicas de estacionariedade das séries
temporais do PIB real e das séries de varidveis representativas da atividade turistica,
usando para o efeito os tradicionais testes de raiz unitaria de Dickey-Fuller Aumentado
(teste ADF) e o teste de estacionariedade de Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (teste
KPSS). Na segunda etapa, faremos a selecdo do modelo de previséo ARIMA mais
adequado de modo a evitar o0 denominado problema das pontas finais associado ao uso
do filtro de Hodrick-Prescott. Finalmente, na terceira etapa, procederemos ao calculo de
coeficientes de correlagdo enquanto medida de sincronizacao entre a componente ciclica
do PIB real e as componentes ciclicas das séries representativas da atividade turistica. Tal
sera feito apds a determinacdo das componentes ciclicas dessas variaveis no ambito da

aplicacdo do filtro de Hodrick-Prescott.

4.1. Andlise das Caracteristicas de Estacionariedade das Séries

Para a analise das caracteristicas de estacionariedade do PIB real e das variaveis
representativas da atividade turistica em Portugal, usamos o teste ADF, cuja hipo6tese nula
consiste na presenca de raiz unitaria, e o teste KPSS, onde a hipdtese nula corresponde a
existéncia de estacionariedade. Ambos os testes ADF e KPSS foram implementados
considerando o logaritmo das variaveis.

Documenta-se no Quadro 2 os principais resultados da aplicacdo destes dois

testes.

! para mais detalhes veja-se, por exemplo, Duarte e Silva (2020).
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Quadro 2: Testes de Raiz Unitaria e de Estacionariedade (1999-2019)

ADF KPSS
Variaveis Nivel 1% Diferencas Nivel 1% Diferencas

T C C NC T C T C
I_PIB -3,986***  -1,624 0,099 0,356
|_DORM -3,672** 2,565 -3,189**  -1,188 | 0,179** 0,677** 0,071 0,388*
|_PROV_R -0,508 1,286 -2,782*  -1,923* | 0,168** 0,741*** 0,099 0,262
I_PROV_DORM_R -1,461 1,808 -2,695* -1,936* | 0,165** 0,729*** 0,106 0,266
|_POP_EMP -2,500 -2,603* --- --- 0,116 0,291

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando a base de dados da investigacéo.

Nota: A ordem de desfasamentos incluidos nas regressdes do teste ADF foi escolhida de acordo com o
critério AIC. “T” identifica os testes realizados com uma constante ¢ uma tendéncia. “C” identifica os testes
executados apenas com uma constante. “NC” identifica os testes efetuados sem um termo deterministico.
“A” identifica a primeira diferenga da série e “l” o logaritmo. A hipdtese nula do teste ADF ¢ a existéncia
de uma raiz unitaria, enquanto para o teste KPSS a hipétese nula é a série ser estaciondria (ou estacionaria
em tendéncia), “F**7 «x*? o <k renresentam para o teste ADF (KPSS) a rejeicdo da hipdtese nula para
um nivel de significancia de 1%, 5% e 10%, respetivamente.

Conforme se pode constatar, de acordo com os testes de raiz unitaria (ADF) e de
estacionariedade (KPSS), podemos concluir que as variaveis do produto real e da
populacdo empregada com idades entre 0s 16 e 0s 74 anos séo 1(0), ou seja, estacionarias.
As restantes variaveis sao I(1) e, portanto, necessitam de ser diferenciadas uma vez para
se tornarem estacionérias.

Apresenta-se no Quadro 3 as estatisticas descritivas do conjunto de variaveis
utilizadas no nosso estudo, bem como das respetivas taxas de crescimento, calculadas,
por aproximacao, através da primeira diferenca do respetivo logaritmo das variaveis. A
sua andlise ajudar-nos-a4 certamente a melhor perceber as dindmicas das séries de
variaveis e, consequentemente, as caracteristicas de estacionariedade anteriormente

observadas.
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Quadro 3: Estatisticas descritivas (1999-2019)

Variaveis Média Mediana D.P Minimo Méximo (OAY}
PIB 182,67 182 7,553 167,9 200 0,041
DORM 5700,95 5216,24 1362,12 4580,08 8749,70 0,238
PROV_R 802,62 683,85 1355,48 421,78 1652,44 0,459
PROV_DORM_R 607,76 522,72 1025,04 1193.85 1265,91 0,458
POP_EMP 4543,1 4622,5 186,74 4120,9 4748,2 0,041
A 1 PIB 0,0087474 0,016 0,021 -0,041 0,037 2,409
A 1 DORM 0,032117 0,035 0,043 -0,056 0,109 1,356
A 1 PROV_R 0,068275 0,068 0,066 -0,1134 0,159 0,974
A 1 PROV_DORM R 0,068060 0,066 0,071 -0,111 0,176 1,0508
A 1 POP_EMP 0,0014119 0,001 0,020 -0,047 0,035 14,723

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando a base de dados da investigacdo.

Nota: As variaveis sdo apresentadas sob a forma de logaritmos naturais e em primeiras diferencas, pelo que
os prefixos “1” e “A” denotam os seus logaritmos e as primeiras diferencas, respetivamente. C.V
corresponde ao coeficiente de variacdo e D.P ao desvio padréo.

Como seria de esperar, as séries que anteriormente se apresentaram 1(0), produto
real e populacdo empregada, sdo aquelas que evidenciam menor volatilidade,
apresentando, desvios padrao de 7,553 e de 186,74, respetivamente. A mesma realidade
é também observada quando se analisam as respetivas taxas de crescimento. Por seu
turno, as series 1(1) sdo aquelas que apresentam maior variabilidade, sendo de destacar,

em particular, a elevada volatilidade observada na variavel dormidas.

4.2. Escolha do Modelo de Previsao ARIMA

Uma vez analisadas as caracteristicas de estacionariedade das séries, a etapa
seguinte consiste em eliminar o designado problema das pontas finais associado a
utilizacdo do filtro de Hodrick-Prescott. Este filtro tende a subestimar a componente
ciclica das variaveis e por esse motivo é necessario adicionar observacées a série original,
0 que pode ser feito através de modelos de previsdo, como é o caso do modelo
Autorregressivo Integrado de Médias Moveis (ARIMA).

No entanto, importa saber qual o modelo de previsdo ARIMA mais adequado
tendo em conta a ordem de integracdo (d) das variaveis anteriormente determinada, mas
também as duas outras componentes do modelo ARIMA: a componente autorregressiva
(AR) e a média movel (MA).
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Como vimos anteriormente, as séries do produto e da populacdo empregada séo

1(0), sendo as restantes varidveis I(1). Resta entdo determinar as duas outras componentes

do modelo ARIMA — a autorregressiva (AR) e a média movel (MA). Para o efeito vamos

admitir oito combinacgdes possiveis para as séries 1(0) e nove combinacdes para as

variaveis 1(1), sendo a escolha do modelo ARIMA determinada pelo valor minimo do

critério de informacdo de Schwarz, também conhecido por critério BIC. Os resultados

preliminares desta analise encontram-se documentados no Quadro 4.

Quadro 4: Selecdo do Modelo ARIMA - combinagdes possiveis

Selecdo do modelo ARIMA (AR,d,MA)

Variavel
Critério de informacéo de Schwarz (BIC)

1(0) 0,01) (1,000 (1,02 201 (102 (202 (2,000 (0,0,2)
PIB -80,84  -89,03 -90,66 -89,37 -88,03  -86,51 -91,96 -86,45
POP_EMP -86,67 -95,31 -101,01 -101,76 -99,48 -102,25 -103,98 -98,61

1(2) 0,100 (1,100 (1,11 011 (10 (012 212 (@11 (@112
DORM -63,62  -69,23 -70,97 -73,63 -67,02  -70,95 -6544  -68,03  -68,12
PROV_R -46,67 -46,82 -44,43 -47,41 -44,20 -44,43 -38,44 -41,44 -41,43
PROV_DORM_R -43,78 -44,36 -41,99 -44,93 -41,76 -42 -36 -39 -39

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando a base de dados da investigacdo.

Nas vérias combinacfes admitidas, considerou-se que a ordem do processo

autorregressivo (AR) e a média movel (MA) nunca seria superior a dois. Os resultados

da selecdo do modelo ARIMA mais adequado encontram-se resumidos no Quadro 5.

Quadro 5: Sele¢do do Modelo ARIMA - sumario de resultados

Modelo ARIMA selecionado (AR,d,MA)

Variavel o .
Critério de informacéo Schwarz (BIC)
PIB POP_EMP
1(0)
(2,0,0) (2,0,0)
o DORM PROV_R PROV_DORM_R
(0,1,2) 0,1,2) 0,1,2)

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando dados da investigacao.
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Conforme se pode observar, para as séries 1(0), a analise do valor minimo do
critério de informacdo de Schwarz aponta para a escolha de um modelo de previsdo
ARIMA (2,0,0) para o produto real e populacdo empregada. Por seu turno, para as
variaveis I(1), ou seja, para as dormidas, proveitos totais reais e proveitos reais das
dormidas nos alojamentos turisticos, escolhemos um modelo ARIMA (0,1,1).

Uma vez que estamos a trabalhar com varidveis com uma frequéncia anual, ao
estimarmos trés novas observacoes a partir dos anteriores modelos de previséo ARIMA
conseguimos eliminar o problema das pontas finais associado a aplicacdo do filtro de
Hodrick-Prescott. Podemos entdo finalmente determinar as componentes ciclicas das
variaveis e os correspondentes coeficientes de correlacdo tendo em vista a avaliagdo do
grau de sincronizacdo entre o ciclico econdémico e o ciclo da atividade turistica. Esta

ultima etapa é desenvolvida na secao seguinte.
4.3. Ciclo Econdmico e a Atividade Turistica: Uma analise de sincronizacéo
Como a nossa analise é baseada em dados anuais, seguindo as sugestfes de
Hodrick e Prescott (1997) escolhemos um valor de A = 100 para 0 parametro de
suavizacao da componente de tendéncia das séries. A aplicacédo do filtro Hodrick-Prescott

permite-nos obter as componentes ciclicas das variaveis, conforme ilustrado na Figura 2.

Figura 2: Componentes ciclicas do PIB real e da atividade turistica

0,15 T T T T
hp_|_PIB ——
hp_I_DORM - - -
hp_|_PROV_REAL s
hp_|_PROV_DORM_REAL — - = £ AN
01 hp_|_POP_EMP —--— ¢ 7N, R .

0,15 ! 1 1 1
2000 2005 2010 2015 2020

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando a base de dados de investigacéo.
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Atraveés da Figura 2 é possivel observar um comportamento relativamente similar
entre a componente ciclica do produto real e as varias componentes ciclicas das variaveis
representativas da atividade turistica em Portugal, ndo obstante a amplitude de variacéo
destas componentes se apresentar, por diversas ocasifes, muito distinta. Fica assim
evidente que os periodos de crise econémica em Portugal, nomeadamente em 2008 e
2011, foram acompanhados por quebras acentuadas da atividade turistica e, por sua vez,
quando a economia portuguesa conheceu fases de expansdo, as componentes ciclicas do
setor do turismo registaram uma evolugao positiva muito significativa.

Neste contexto, tudo parece indicar para a existéncia de um elevado grau de
sincronizacao entre a atividade econdmica em geral e a atividade turistica em particular,
mas este resultado s6 podera mesmo ser confirmado através de uma analise quantitativa
dos dados, nomeadamente através do calculo dos coeficientes de correlacdo das
componentes ciclicas das varidveis em estudo. O Quadro 6 apresenta esses mesmos

coeficientes de correlacéo.

Quadro 6: Coeficientes de correlacdo entre as componentes ciclicas das séries

DORM PROV_R PROV_DORM R POP_EMP
PIB 0,5197** 0,5804%** 0,6712%** 0,9425%**
DORM 0,9350%* 0,916%** 0,6593***
PROV R 0,9852%** 0,6978%**
PROV_DORM_R 0,7837%**

Fonte: Elaborado pela autora, utilizando a base de dados da investigag&o.
Nota; «“*», «#*7 g k%> correspondem a niveis de significancia dos coeficientes de correlagdo de 10%, 5%
e 1%, respetivamente.

Conforme se pode observar, todas as variaveis representativas da atividade
turistica em Portugal estdo positiva e fortemente correlacionadas entre si, mas mais
importante do que este resultado é também a sua correlagdo positiva com o produto real.
Neste Gltimo caso, cabe particularmente destacar a forte correlagdo positiva observada
entre o produto real e a populagdo empregue, com um coeficiente de correlagdo de 0,9425,
para um nivel de significancia de 1%, o que é demonstrativo da grande importancia que
0 setor do turismo tem na criacdo (ou destruicdo) de empregos e, consequentemente, na
producdo de riqueza, mas também da sazonalidade que o caracteriza, para néo falar nos

investimentos que direta e indiretamente podem derivar da atividade turistica.
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Importa igualmente referir a correlagdo positiva e relativamente forte observada
entre 0 produto real e 0s proveitos reais com dormidas nos alojamentos turisticos, com
um coeficiente de correlacdo de 0,6712 para um nivel de significancia de 1%, pondo mais
uma vez em evidéncia o elevado grau de sincronizacao existente entre o ciclo econémico
e o ciclo da atividade turistica em Portugal. De facto, ap6s um abrandamento no nimero
de dormidas entre 2007 e 2009, que a crise financeira de 2011 veio agravar, a partir de
2014 verifica-se uma inverséo desta tendéncia, coincidindo com o melhor desempenho
de toda a economia portuguesa e demonstrando que o rendimento obtido com as dormidas
tem acompanhado a trajetdria de crescimento do produto real.

Por fim, importa ainda mencionar que o grau de correlacdo existente entre o
produto real, as dormidas em alojamentos coletivos e 0s proveitos totais reais é
igualmente positivo, mas relativamente mais moderado quando comparado com as outras
duas varidveis do setor do turismo.

Neste contexto, poder-se-a entdo dizer que o ciclo econémico e o ciclo turistico
em Portugal apresentam um grau de sincronizacdo relativamente elevado. O ciclo
econdmico parece determinar em muito o ciclo da atividade turistica, mas também néo
sera de excluir a existéncia de uma relacdo em sentido inverso, dada a importancia que o
setor do turismo tem na economia portuguesa e o elevado grau de especializagcdo de

Portugal na oferta de produtos turisticos.

5. Conclusao

E por muitos reconhecida a importancia do setor do turismo em Portugal e o seu
enorme contributo para o crescimento econémico do pais. Contudo, sendo um setor muito
exposto aos efeitos adversos da sazonalidade, para melhor compreensdo do seu
comportamento ciclico e defini¢cdo de estratégias de desenvolvimento futuras, torna-se
necessario identificar a fase do ciclo econémico e a correspondente etapa de evolugdo da
atividade turistica.

Com este Trabalho de Projeto procurou-se assim analisar o grau de sincronizacao
entre o ciclo economico e o ciclo da atividade turistica em Portugal no periodo
compreendido entre 1999 e 2019, excluindo-se desta forma da analise os efeitos

perturbadores recentemente gerados pelo contexto de pandemia de Covid-19.
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Foi levado a cabo um estudo aplicado usando a metodologia de filtros,
concretamente o filtro de Hodrick-Prescott, através do qual o produto real da economia
portuguesa foi decomposto nas suas componentes ciclica e de tendéncia, bem como o de
quatro importantes indicadores associados a atividade turistica em Portugal: o nimero de
dormidas por tipo de alojamento turistico, a populagdo empregue no setor e 0s proveitos
da atividade turistica.

Os resultados deste estudo colocaram em evidéncia a existéncia de uma forte
sincronizacao entre o ciclo econdmico e a atividade turistica em Portugal, sendo as fases
de expansdo (recessdo) da economia portuguesa acompanhadas por uma evolugdo mais
(menos) favoréavel nas quatro variaveis selecionadas para representar a atividade turistica.

Prova disso mesmo foi a forte correlacdo positiva observada entre o produto real
e a populacdo empregue, o que sem duvida vem confirmar a grande importancia que o
setor do turismo tem na criagdo (ou destruicdo) de empregos e, consequentemente, na
producéo de riqueza. Embora com uma correlagdo relativamente mais fraca, confirmou-
se também a existéncia de uma relacdo positiva entre as restantes trés variaveis
representativas da atividade turistica e o produto real, sugerindo mais uma vez que ciclo
econdmico e ciclo turistico em Portugal apresentam dindmicas muito semelhantes, com
particular destaque nos anos de crise de 2008 e 2011, e aquando do boom no setor do
turismo em 2016.

A economia portuguesa e 0 mundo em geral foram recentemente confrontadas
com uma nova realidade derivada do contexto de pandemia de Covid-19. Os seus efeitos
no setor do turismo foram imediatos, quer pela quebra observada na procura
internacional, quer decorrente das restricGes impostas pelo governo e autoridades de
salide publica, a que se juntaram os longos periodos de confinamento, criando ainda mais
obstaculos a possibilidade de usufruir de um tempo de lazer em estabelecimentos
turisticos publicos e privados.

Um pais como Portugal, fortemente especializado na atividade turistica, sofreu
naturalmente de forma mais significativa os efeitos negativos decorrentes deste contexto.
Nesse sentido, a definicdo de estratégias de resiliéncia e desenvolvimento apresentam-se
fundamentais para garantir o bom funcionamento do setor do turismo e da economia no
seu todo.

Queremos acreditar que os resultados deste trabalho, ao demonstrarem a

existéncia de um elevado grau de sincronizacgdo entre o ciclo econémico e o ciclo turistico
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podem ajudar na definicdo dessas estratégias e pois no virar de pégina da atividade
turistica em Portugal que seguramente terd de passar pela continuacdo do esforco de
diversificacdo da sua oferta, mas também da sua procura, ao inves de se concentrar num
turismo de “Sol e Mar”, quase exclusivamente na regido do Algarve, expondo o sector

aos efeitos negativos da sazonalidade, t&o caracteristica neste tipo de atividade.
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